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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 32 (TERCEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM
GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, EM
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PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 32 (TERCEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM
GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, EM
RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO, DA BEMOL S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora:

(1) BEMOL S.A., sociedade por agbes, sem registro de emissor de valores mobiliarios perante a
Comissédo de Valores Mobiliarios (“CVM”), em fase operacional, com sede na Cidade de
Manaus, Estado do Amazonas, na Avenida Floriano Peixoto, n° 32, Centro, CEP 69.005-070,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o
n°® 04.565.289/0001-47, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do
Estado do Amazonas (“JUCEA”) sob o NIRE 13300012382, neste ato representada nos termos
de seu estatuto social (‘Emissora”);

e, como agente fiduciario, representando a comunhéo dos titulares das debéntures da 3?2 (terceira)
emissao da Emissora (“Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista”),

(2) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigao
financeira com filial na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n°® 2954, 10° andar, conjunto 101, Jardim Paulistano, CEP 01.451-000, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 17.343.682/0003-08, na qualidade de representante dos Debenturistas,
neste ato representada nos termos de seu estatuto social (“Agente Fiduciario”);

e, como fiadores,

(3) ILANA BENCHIMOL MINEV, brasileira, casada em regime de separagao total de bens,
empresaria, portadora da Cédula de ldentidade n° 1213385-0, expedida pela SSP/AM, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Fisica do Ministério da Fazenda (“CPF/MF”) sob o n°
652.411.932-00, residente e domiciliada na cidade de Manaus, Estado do Amazonas, na
Avenida Ephigénio Salles, n® 2477, casa 272, Aleixo, CEP 69.060-020 (“llana”); e

(4) DENIS BENCHIMOL MINEV, brasileiro, casado no regime de separagdo total de bens,
empresario, portador da Cédula de Identidade n°® 1112455-5, expedida pela SSP/AM, e inscrito
no CPF/MF sob n°® 605.250.452-87, residente e domiciliado na Cidade de Manaus, Estado do
Amazonas, na Avenida Ephigénio Salles, n® 2477, casa 320, Aleixo, CEP 69.060-020 (“Denis”
e, quando em conjunto com a llana, denominados simplesmente de “Fiadores”).

A Emissora, os Fiadores e o Agente Fiduciario sdo doravante designados, em conjunto, como “Partes”
e, individual e indistintamente, como “Parte”.

RESOLVEM, por meio deste e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 32 (Terceira) Emisséo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie
com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoéria, em Série Unica, Para Distribuigdo Publica,
em Rito de Registo Automatico de Distribuicdo, da Bemol S.A.” (“Escritura de Emissao”), de acordo
com os termos e condigdes abaixo.

1 AUTORIZAGOES

1.1 A presente Escritura de Emisséo, o Contrato de Cessao Fiduciaria (conforme abaixo definido)
e os demais documentos da Emissao e da Oferta sdo celebrados com base nas deliberagbes
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da Reuniao do Conselho de Administragdo da Emissora realizada em 11 de abril de 2026 (“RCA
Emissora”), na qual foram deliberados e aprovados, dentre outros, os termos e condi¢des da
32 (terceira) emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em agbes, da espécie com
garantia real, com garantia adicional fidejussoria, em série Unica, da Emissora (“Emissao” e
“Debéntures”, respectivamente), nos termos do artigo 59 da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme em vigor (“Lei das Sociedades por Agdes”), as quais serdo objeto de
distribuicao publica, nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Lei do Mercado de Valores Mobiliarios”), da Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme em vigor (“Resolugio CVM 160”), e das demais disposi¢cbes legais e
regulamentares aplicaveis (“Oferta”). As matérias deliberadas e aprovadas na RCA Emissora
serdo ratificadas em sede de Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora a ser realizada
anteriormente a Primeira Data de Integralizagao (conforme abaixo definida) (“AGE Emissora”
e, em conjunto com a RCA Emissora, “Aprova¢ées Emissora”).

11.1 A RCA Emissora aprovou, dentre outras caracteristicas da Emisséo, da Oferta e da
Cesséo Fiduciaria, a autorizagdo a diretoria da Emissora a (i) praticar todos os atos
necessarios para efetivar as deliberag¢des la consubstanciadas, bem como a assinatura
de todos e quaisquer instrumentos relacionados a Emissao e a Oferta, incluindo, mas
nao se limitando (a) esta Escritura de Emisséao; (b) o Contrato de Distribuigdo (conforme
abaixo definido); (c) o Contrato de Cesséao Fiduciaria, na qualidade de cedente, e o
Contrato de Banco Depositario (conforme abaixo definido); e (d) quaisquer aditamentos
a tais instrumentos (se necessario); (ii) outorgar a Cesséao Fiduciaria, pela Emissora;
(iii) formalizar e efetivar a contratagdo do Coordenador Lider (conforme abaixo
definido), do Agente Fiduciario, do assessor legal e dos prestadores de servigcos
necessarios a implementagéao da Emissao e da Oferta, tais como, mas nao se limitando,
o Escriturador (conforme abaixo definido), o Banco Liquidante (conforme abaixo
definido) e a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcao B3 (“B3”), dentre outros, podendo,
para tanto, negociar e assinar os respectivos instrumentos de contratagao e eventuais
aditamentos; e (iv) ratificar todos os atos realizados pela diretoria da Emissora em
relagéo aos itens relacionados acima.

REQUISITOS

A Emissédo e a Oferta serao realizadas com observancia dos seguintes requisitos:

21

Arquivamento e Divulgagao da RCA Emissora

211 A RCA Emissora foi devidamente arquivada na JUCEA, em 15 de abril de 2026, sob o
numero de registro 1890140, em atendimento ao disposto no artigo 62, inciso |, alinea
“b”, da Lei das Sociedades por Agdes, foi disponibilizada na pagina da Emissora na rede
mundial de computadores (https://www.bemol.com.br/institucional) e em sistema
eletrbnico disponivel na pagina da CVM e da B3 na rede mundial de computadores em
até 7 (sete) dias contados da data de sua realizagéo, observado o disposto no artigo
89, inciso VIII, e seus paragrafos 3° e 5° da Resolugdo CVM 160, no artigo 5° da
Resolugdao da CVM n° 226, de 6 de margo de 2025, conforme em vigor (“Resolugao
CVM 226”) e no artigo 62, paragrafo 5° da Lei das Sociedades por Agdes. Em todo
caso, o arquivamento da ata da RCA Emissora na JUCEA devera ser concluido antes
da Primeira Data de Integralizacao.
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A Emissora devera entregar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via eletrénica (formato .pdf),
contendo a ata da RCA Emissora devidamente arquivada na JUCEA, no prazo de até
10 (dez) Dias Uteis (conforme abaixo definidos) contados da data do efetivo
arquivamento.

Arquivamento da AGE Emissora

221

222

A AGE Emissora sera devidamente arquivada na JUCEA em atendimento ao disposto
na Lei das Sociedades por A¢des. Em todo caso, o protocolo para arquivamento da ata
da AGE Emissora na JUCEA devera ser concluido antes da Primeira Data de
Integralizacao.

A Emissora devera entregar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via eletrénica (formato .pdf),
contendo a ata da AGE Emissora devidamente arquivada na JUCEA, no prazo de até
10 (dez) Dias Uteis contados da data do efetivo arquivamento.

Divulgacao desta Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos

231

Esta Escritura de Emisséo e seus eventuais aditamentos deverao ser disponibilizados
na pagina da Emissora na rede mundial de computadores
(https://www.bemol.com.br/institucional) e em sistema eletrénico da CVM e da B3 na
rede mundial de computadores, em até 7 (sete) dias contados da data de assinatura da
presente Escritura de Emissao e/ou de seus eventuais aditamentos, conforme o caso,
em atendimento ao disposto no artigo 89, inciso IX, e seus paragrafos 3° e 5° da
Resolugcao CVM 160, no artigo 5° da Resolugdo CVM 226 e no artigo 62, paragrafo 5°,
da Lei das Sociedades por Agbes. Em todo caso, a divulgagdo desta Escritura de
Emisséo devera ser concluida antes da Primeira Data de Integralizagao.

Constituicao e Registro da Cessao Fiduciaria

241

A Cessao Fiduciaria sera constituida por meio da formalizagdo do Contrato de Cesséao
Fiduciaria, e sera aperfeigoada mediante o registro do Contrato de Cessao Fiduciaria,
e averbagéao de qualquer aditamento subsequente, no competente Cartério de Registro
de Titulos e Documentos da Cidade de Manaus, Estado do Amazonas (“Cartério de
RTD”), nos termos dos artigos 129 e 130 da Lei n® 6.015, de 31 de dezembro de 1973,
conforme em vigor (“Lei de Registros Publicos”), bem como observados os prazos e
procedimentos a serem previstos no Contrato de Cessao Fiduciaria. Em todo caso, o
registro do Contrato de Cessado Fiduciaria no Cartério de RTD devera ser concluido
antes da Primeira Data de Integralizagédo, sendo que (i) 1 (uma) via original, fisica ou
eletrbnica (formato .PDF) contendo a chancela digital do respectivo registro, conforme
0 caso, do Contrato de Cessdo Fiduciaria devidamente registrado no cartorio
competente devera ser enviada ao Agente Fiduciario previamente a Primeira Data de
Integralizacao; e (ii) 1 (uma) via original, fisica ou eletrénica (em formato .PDF) contendo
a chancela digital, conforme o caso, do respectivo registro, de seus eventuais
aditamentos devidamente registrados no cartério competente devera ser enviada ao
Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data dos respectivos
registros.

Constituicao e Registro da Fianga
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Em virtude da Fianga (conforme abaixo definida) prestada pelos Fiadores, nos termos
da Clausula 5.11 abaixo, a presente Escritura de Emissédo, e seus eventuais
aditamentos, seréo registrados ou averbados, conforme o caso, pela Emissora, as suas
expensas, no Cartério de RTD, devendo a Emissora levar a registro ou averbacgao,
conforme o caso, a presente Escritura de Emissao, e seus eventuais aditamentos, no
Cartério de RTD em até 5 (cinco) Dias Uteis apds sua respectiva celebragao. O registro
a presente Escritura de Emissédo no Cartério de RTD devera ser concluido antes da
Primeira Data de Integralizagdo, sendo que (i) 1 (uma) via original, fisica ou eletrénica
(em formato .PDF) contendo a chancela digital do respectivo registro, conforme o caso,
da presente Escritura de Emissdo devidamente registrada no cartério competente
devera ser enviada ao Agente Fiduciario previamente a Primeira Data de Integralizagao;
e (ii) 1 (uma) via original, fisica ou eletrénica (em formato .PDF) contendo a chancela
digital do respectivo registro, conforme o caso, de seus eventuais aditamentos
devidamente registrados no cartério competente devera ser enviada ao Agente
Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data dos respectivos registros.

Registro Automatico da Oferta pela CVM e dispensa de Prospecto e Lamina

2.6.1

2.6.2

2.6.3

A Oferta sera destinada exclusivamente a investidores profissionais, assim definidos
nos termos dos artigos 11 e 13 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme em vigor (“Resolugdo CVM 30" e ‘“Investidores Profissionais”,
respectivamente), estando, portanto, sujeita ao rito automatico de registro de oferta
publica de distribuicdo de valores mobiliarios, nos termos do artigo 26, inciso X, da
Resolugao CVM 160 e do artigo 19 da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios.

Nos termos dos artigos 9°, inciso | e §1°, inciso Il, e 26, caput e inciso X, da Resolugao
CVM 160, o registro, os documentos e os termos e condigdes da Oferta ndo se sujeitam
a analise prévia da CVM.

As Debéntures serdo ofertadas exclusivamente para Investidores Profissionais,
portanto, com a dispensa de divulgacéo de prospecto e ldmina, nos termos dos artigos
9°, inciso | e paragrafo 1°, inciso |, e 23, paragrafo 1°, todos da Resolugdo CVM 160.

Registro na Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

271

A Oferta devera ser objeto de registro na ANBIMA — Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), nos termos do “Cédigo
ANBIMA de Ofertas Publicas” (“Codigo ANBIMA”) e das “Regras e Procedimentos de
Ofertas Publicas” (‘Regras e Procedimentos ANBIMA”), em até 7 (sete) dias contados
da data da divulgagéo do Anuncio de Encerramento (conforme abaixo definido).

Distribuicdo, Negociagao e Custédia Eletronica

2.8.1

As Debéntures serao depositadas para:

(i) distribuicdo publica no mercado primario por meio do MDA — Moddulo de
Distribuigdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3 (“B3”), sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3; e

(i) negociagcédo, observado o disposto na Clausula 2.8.2 abaixo, no mercado
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secundario por meio do CETIP 21 — Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”),
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagbes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

2.8.2 Nao obstante o descrito na Clausula 2.8.1 acima, as Debéntures somente poderao ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios entre Investidores
Profissionais, nos termos do artigo 25, §2°, e do artigo 86, inciso V, da Resolugdo CVM
160, e desde que a Emissora cumpra as obrigagdes previstas no artigo 89 da
Resolugao CVM 160.

OBJETO SOCIAL

A Emissora tem por objeto social principal a atividade de lojas de departamentos ou magazines,
exceto lojas francas (Duty free). A Emissora também tem entre seu objeto social as seguintes
atividades econdmicas: (1) Incorporagdo de empreendimentos imobiliarios; (2) Instalagdes
hidraulicas, sanitarias e de gas; (3) Instalagdo e manutengédo de sistemas centrais de ar
condicionado, de ventilagéo e refrigeracéo; (4) Comércio a varejo de pegas e acessorios novos
para veiculos automotores; (5) Comércio a varejo de pneumaticos e camaras de ar; (6)
Comércio a varejo de motocicletas e motonetas novas; (7) Comércio a varejo de pegas e
acessorios novos para motocicletas e motonetas; (8) Comércio atacadista de outras maquinas
e equipamentos nao especificados anteriormente; partes e pecgas; (9) Comércio varejista de
produtos alimenticios; (10) Comércio varejista de mercadorias em geral, com predominancia de
produtos alimenticios - minimercados, mercearias e armazéns; (11) Comércio varejista de
laticinios e frios; (12) Comércio varejista de doces, balas, bombons e semelhantes; (13)
Comeércio varejista de bebidas; (14) Comércio varejista de produtos alimenticios em geral ou
especializado em produtos alimenticios ndo especificados anteriormente; (15) Comércio
varejista de lubrificantes; (16) Comércio varejista de tintas e materiais para pintura; (17)
Comércio varejista de material elétrico; (18) Comércio varejista de materiais de construgdo em
geral; (19) Comércio varejista especializado de equipamentos e suprimentos de informatica;
(20) Comércio varejista especializado de equipamentos de telefonia e comunicagéo; (21)
Comércio varejista especializado de eletrodomésticos e equipamentos de audio e video; (22)
Comércio varejista de moéveis; (23) Comércio varejista de artigos de colchoaria; (24) Comércio
varejista de artigos de iluminacao; (25) Comércio varejista de artigos de cama, mesa e banho;
(26) Comércio varejista especializado de instrumentos musicais e acessérios; (27) Comércio
varejista especializado de pecas e acessérios para aparelhos eletroeletrénicos para uso
domeéstico, exceto informatica e comunicacéo; (28) Comércio varejista de artigos de tapecaria,
cortinas e persianas; (29) Comércio varejista de outros artigos de uso doméstico; (30) Comércio
varejista de livros; (31) Comércio varejista de artigos de papelaria; (32) Comércio varejista de
brinquedos e artigos recreativos; (33) Comércio varejista de artigos esportivos; (34) Comércio
varejista de bicicletas e triciclos, pegas e acessorios; (35) Comércio varejista de artigos de caga,
pesca e camping; (36) Comércio varejista de embarcagdes e outros veiculos recreativos; pegas
e acessorios; (37) Comércio varejista de cosméticos, produtos de perfumaria e de higiene
pessoal; (38) Comércio varejista de artigos de 6ptica; (39) Comércio varejista de artigos de
viagem; (40) Comércio varejista de artigos de relojoaria; (41) Comércio varejista de suvenires,
bijuterias e artesanatos; (42) Comércio varejista de animais vivos e de artigos e alimentos para
animais de estimacao; (43) Comércio varejista de produtos saneantes domissanitarios; (44)
Comércio varejista de equipamentos para escritério; (45) Comércio varejista de artigos
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fotograficos e para filmagem; (46) Comércio varejista de artigos para decoracao de festas, de
molduras e quadros; (47) Estacionamento de veiculos; (48) Servigcos de entrega rapida; (49)
Suporte técnico, manutengéo e outros servicos em tecnologia da informacédo; (50) Portais,
provedores de conteudo e outros servigos de informacdo na internet; (51) Holdings de
instituicdbes nao financeiras; (52) Outras sociedades de participagdo, exceto holdings; (53)
Aluguel de imoveis préprios; (54) Corretagem na compra e venda e avaliagdo de iméveis; (55)
Gestédo e administragao da propriedade imobiliaria; (56) Atividades de consultoria e auditoria
contabil e tributaria; (57) Agéncias de publicidade; (58) Criagdo de estandes para feiras e
exposicoes; (59) Promocdo de vendas; (60) Marketing direto; (61) Outras atividades de
publicidade; (62) Atividades de intermediacdo e agenciamento de servigos e negocios, exceto
imobiliarios; (63) Aluguel de palcos, coberturas e outras estruturas de uso temporario, exceto
andaimes; (64) Aluguel de outras maquinas e equipamentos comerciais e industriais, sem
operador; (65) Fornecimento e gestao de recursos humanos para terceiros; (66) Atividades de
teleatendimento; (67) Outras atividades de servigos prestados principalmente as empresas;
(68) Produgdo e promogédo de eventos esportivos; e (69) Reparacdo e manutencdo de
equipamentos eletroeletrénicos de uso pessoal e doméstico.

DESTINAGAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissdo serdo destinados para
propositos coorporativos gerais da Emissora (“Destinagao de Recursos”).

Para fins do disposto na Clausula 4.1 acima, entende-se por “recursos liquidos” os recursos
captados pela Emissora, por meio da integralizagcdo das Debéntures, excluidos os custos
incorridos para pagamento de despesas decorrentes da Oferta.

A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario, em até 12 (doze) meses contados da Primeira
Data de Integralizagdo, comprovagdo da destinacdo da totalidade dos recursos, conforme
prevista na Clausula 4.1 acima, por meio de declaragdo em papel timbrado e assinada por
representante legal, informando sobre a destinagdo dos recursos da presente Emisséo e
indicando os custos incorridos para pagamento das despesas decorrentes da Oferta. A
principio, a declaragéo assinada pela Emissora, nos termos desta Clausula 4.3, sera documento
suficiente para a comprovagao da destinagédo dos recursos decorrentes da presente Emissao,
podendo o Agente Fiduciario, no entanto, solicitar a Emissora todos os eventuais
esclarecimentos e documentos adicionais que entenda necessarios.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES
Numero da Emissao

51.1 A Emissdo objeto da presente Escritura de Emiss&o constitui a 32 (terceira) emissédo de
debéntures da Emissora.

Valor Total da Emissao

5.21 O valor total da Emissao sera de R$85.000.000,00 (oitenta e cinco milhdes de reais) na
Data de Emissao (conforme abaixo definida) (“Valor Total da Emissao”).

Numero de Séries

5.3.1 A Emissao sera realizada em série Unica.
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Quantidade de Debéntures
54.1 Serado emitidas 85.000 (oitenta e cinco mil) Debéntures.
Valor Nominal Unitario

5,51 O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de
Emissao (“Valor Nominal Unitario”).

Banco Liquidante e Escriturador

5.6.1 Os servicos de liquidagéo financeira com relagdo as Debéntures serdo prestados pelo
ITAU UNIBANCO S.A., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo Setubal, Parque
Jabaquara, CEP 04344-902, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/0001-04
(“Banco Liquidante”, sendo que essas definicdes incluem qualquer outra instituicdo
financeira que venha a suceder o atual Banco Liquidante na prestacao de servigos de
liquidacao financeira com relagdo as Debéntures).

56.2 Os servicos de escrituracdo com relagdo as Debéntures serdo prestados pelo ITAU
CORRETORA DE VALORES S.A., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre Olavo Setubal, Parque
Jabaquara, CEP 04344-902, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 61.194.353/0001-64
(“Escriturador”, sendo que essas definicdes incluem qualquer outra instituigao
financeira que venha a suceder o atual Escriturador na prestacdo de servicos de
escrituragdo com relagao as Debéntures).

Data de Emissao

5.7.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissado das Debéntures sera 28 de abril
de 2026 (“Data de Emissao”).

Data de Inicio da Rentabilidade

5.8.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da apuragdo da Remuneragao
(conforme abaixo definida) sera a Primeira Data de Integralizagédo (“Data de Inicio da
Rentabilidade”).

Forma, Tipo e Comprovacao da Titularidade das Debéntures

59.1 As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem emisséo de
cautelas ou certificados. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato das Debéntures emitido pelo Escriturador, e, adicionalmente,
com relagéo as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, sera
comprovada pelo extrato expedido pela B3 em nome do Debenturista.

Garantia Real

510.1 Em garantia do fiel, pontual e integral cumprimento de: (i) todas as obrigacdes de
pagamento, pela Emissora e pelos Fiadores, do Valor Nominal Unitario ou Saldo do
Valor Nominal Unitario (conforme abaixo definido) das Debéntures, conforme o caso,
da Remuneragdo, incluindo, sem limitagdo, dos eventuais valores de Resgate
Antecipado Facultativo Total e de Oferta de Resgate Antecipado Total, incluindo os
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respectivos prémios, se houver, dos Encargos Moratérios e dos demais encargos,
relativos as Debéntures e as Garantias (conforme abaixo definidas), se e quando
devidos, seja na data de pagamento ou em decorréncia de resgate antecipado das
Debéntures, ou de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures,
conforme previsto nesta Escritura de Emissdo e no Contrato de Cesséo Fiduciaria;
(if) quaisquer outras obrigagdes pecuniarias assumidas pela Emissora e pelos Fiadores,
nos termos desta Escritura de Emissao e do Contrato de Cesséo Fiduciaria, incluindo
obrigac¢des de pagar honorarios, despesas, custos, encargos, tributos, reembolsos ou
indenizagdes, bem como as obrigagdes relativas ao Banco Liquidante, ao Escriturador,
a B3, ao Agente Fiduciario e demais prestadores de servigo envolvidos na Emissao e
na Cessao Fiduciaria, incluindo, mas nao se limitando, as suas remuneragdes; e
(iii) todas as obrigac¢des de ressarcimento de toda e qualquer importancia que o Agente
Fiduciario e/ou os Debenturistas venham a desembolsar no @mbito da Emiss&o e/ou em
virtude da constituicdo, manutengao e/ou realizagdo da Cessao Fiduciaria, bem como
todos e quaisquer tributos e despesas judiciais e/ou extrajudiciais incidentes sobre a
excussdo das Garantias, nos termos dos respectivos contratos, conforme aplicavel
(“Obrigagoes Garantidas”); as Debéntures contardo com cessao fiduciaria, outorgada
pela Emissora, em carater irrevogavel e irretratavel, em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, nos termos da Lei n.° 4.728 de 14 de julho de
1965, conforme em vigor (“Lei n® 4.728"), da Lei n.° 10.931, de 02 de agosto de 2004,
conforme em vigor (“Lei n°® 10.931”) e observado o disposto na Lei n.° 9.514, de 20 de
novembro de 1997, conforme em vigor (“Lei n.° 9.514") e na Lei n.° 10.406 de 10 de
janeiro de 2002, conforme em vigor (“Cédigo Civil’) de todos e quaisquer direitos
decorrentes de (“Cessao Fiduciaria”):

(i) direitos creditorios, presentes e futuros, de titularidade da Emissora decorrentes
de transagdes de vendas de produtos e/ou servigos por ela oferecidos e pagos
pelos clientes da Emissora por meio de cartdes de crédito, das bandeiras
identificadas no Anexo | ao Contrato de Cesséo Fiduciaria (conforme abaixo
definido) (“Bandeiras”), cujo processamento seja realizado pelas
credenciadoras e/ou subcredenciadoras identificadas também no Anexo | ao
Contrato de Cesséo Fiduciaria (“Credenciadoras”), nos estabelecimentos da
Emissora também identificados no Anexo | ao Contrato de Cessdo Fiduciaria
(“Estabelecimentos”), devidos pelas Credenciadoras a Emissora e registrados
sob a forma de unidades de recebiveis nos sistemas de registro das
Registradoras (conforme definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria)
competentes (“UR” ou “Recebiveis dos Cartdes”) , observada a Agenda
Minima (conforme definido no Contrato de Cesséo Fiduciaria);

(i) a totalidade dos direitos creditérios decorrentes dos Investimentos Permitidos
(conforme definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria) realizados com os
recursos creditados e/ou retidos na Conta Arrecadadora, conforme o caso,
incluindo rendimentos, direitos, proventos, distribuicdes, e demais valores a
serem recebidos ou de qualquer outra forma a serem distribuidos a Emissora; e

(iii) todos e quaisquer valores e direitos, atuais ou futuros, detidos e a serem detidos
como resultado dos valores depositados, a qualquer tempo, na Conta
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Arrecadadora (conforme definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria) de
titularidade da Emissora, assim como os valores enquanto em transito ou em
processo de compensagao bancaria, bem como quaisquer outros direitos
creditérios relativos a Conta Arrecadadora de que a Emissora ¢é titular e de que
vier a ser titular durante a vigéncia do Contrato de Cesséo Fiduciaria (“Direitos
da Conta Arrecadadora”).

Os termos e condicdes da Cessao Fiduciaria serdo estabelecidos no “Instrumento
Particular de Constituicdo de Cesséao Fiduciaria de Direitos Creditérios e Direitos sobre
Conta Arrecadadora em Garantia e Outras Avengas” a ser celebrado entre a Emissora,
o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, e o agente de
oneragéo (“Contrato de Cessao Fiduciaria”).

Garantia Fidejussoéria

5.11.1

5.11.2

5.11.3

5.11.4

Adicionalmente a Cesséo Fiduciaria, em garantia do fiel, pontual e integral pagamento
de todas as ObrigagGes Garantidas, nos termos dos artigos 275 e 822 do Cadigo Civil,
os Fiadores prestam fianga, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario (“Fianga” e, quando referida em conjunto com a Cessao Fiduciaria,
“Garantias”), nos termos descritos a seguir.

Os Fiadores declaram-se neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, garantidores
e principais pagadores de todos os valores devidos pela Emissora no ambito da
presente Emissdo, solidariamente responsaveis entre si e com a Emissora pelas
Obrigagdes Garantidas, até a liquidagcado integral das Debéntures, e firmam esta
Escritura de Emiss&o declarando conhecer e concordar com todos os seus termos e
condigoes.

As Obrigacdes Garantidas serdo pagas pelos Fiadores no prazo maximo de 2 (dois)
Dias Uteis contados do recebimento de notificagdo por escrito enviada pelo Agente
Fiduciario aos Fiadores informando a falta de pagamento, na respectiva data de
pagamento, de qualquer valor devido pela Emissora, inclusive quando do vencimento
antecipado das Debéntures, conforme o caso, nos termos desta Escritura de Emisséo.
Os pagamentos serdo realizados pelos Fiadores de acordo com os procedimentos
estabelecidos nesta Escritura de Emissdo. Tal notificacdo escrita devera ser
imediatamente emitida pelo Agente Fiduciario apds a ciéncia da ocorréncia de falta de
pagamento pela Emissora de qualquer valor devido nas datas de pagamento definidas
nesta Escritura de Emissédo ou quando do vencimento antecipado das Debéntures. O
pagamento aqui previsto devera ser realizado pelos Fiadores fora do &mbito da B3 e de
acordo com instrugdes recebidas do Agente Fiduciario, sendo certo que o comprovante
de depdsito ou transferéncia de pagamento, com a confirmagéo da respectiva instituicao
financeira, servira como documento de quitagdo do valor devido.

Os Fiadores expressamente renunciam aos beneficios de ordem, direitos e faculdades
de exoneragéo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo unico, 364,
366, 368, 821, 824, 827, 829, 830, 834, 835, 837, 838, 839 e 844, §1°, todos do Cddigo
Civil, e artigos 794 e 130, inciso Il, da Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme
em vigor (“Coédigo de Processo Civil”).
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Nenhuma obje¢édo ou oposi¢do da Emissora podera ser admitida ou invocada pelos
Fiadores com o objetivo de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes perante os
Debenturistas, desde que tais obrigagbes estejam em conformidade aos termos da
presente Escritura de Emissao, incluindo, mas ndo se limitando, em razdo de: (a)
qualquer extensdo de prazo ou acordo entre a Emissora e os Debenturistas; (b)
qualquer novagao ou nao exercicio de qualquer direito dos Debenturistas contra a
Emissora; e (c) qualquer limitagdo ou incapacidade da Emissora, inclusive seu pedido
de recuperacao extrajudicial, pedido de recuperacao judicial ou faléncia.

Os Fiadores sub-rogar-se-ao nos direitos de crédito dos Debenturistas contra a
Emissora, caso venham a honrar, total ou parcialmente, a Fianga, até o limite da parcela
da divida efetivamente por eles honrada. Os Fiadores, desde ja, concordam e se
obrigam a: (i) somente apds a integral quitagdo das Obriga¢des Garantidas, exigir e/ou
demandar a Emissora em decorréncia de qualquer valor que tiverem honrado nos
termos das Obrigagbes Garantidas; e (ii) caso recebam qualquer valor da Emissora em
decorréncia de qualquer valor que tiverem honrado nos termos desta Escritura de
Emisséao, antes da integral quitagado das Obriga¢des Garantidas, repassar, no prazo de
2 (dois) Dias Uteis contados da data de seu recebimento, tal valor aos Debenturistas, a
titulo de pagamento do saldo devedor das Debéntures.

A presente Fianga entra em vigor na data de celebragdo da presente Escritura de
Emisséo, permanecendo valida em todos os seus termos até o pagamento integral das
Obrigacdes Garantidas nos termos aqui previstos e em conformidade com o artigo 818
do Cédigo Civil.

Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execugéo, judicial ou extrajudicial, da Fianca,
conforme fungao que lhe é atribuida nesta Escritura de Emissao, uma vez verificada
qualquer hipétese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer Obrigagdes Garantidas.

A Fianga podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario, judicial ou
extrajudicialmente, quantas vezes forem necessérias até a integral e efetiva quitacao
de todas as Obrigagbes Garantidas, sendo certo que a ndo execugdo da Fianga por
parte do Agente Fiduciario ndo ensejara, em qualquer hipoétese, perda do direito de
execugao da Fianga pelos Debenturistas.

Tendo em vista que os Fiadores sdo casados em regime de separacéo total de bens,
torna-se dispensavel a exigéncia de outorga conjugal para fins da prestagéo da Fianga
no ambito da presente Escritura de Emisséo.

O patrimdnio dos Fiadores podera ser afetado por outras obriga¢ées, inclusive garantias
reais ou fidejussorias, assumidas e/ou que venham a ser assumidas pelos Fiadores
perante terceiros.

Todo e qualquer pagamento realizado pelos Fiadores em relagcédo a Fianca deveréa ser
efetuado de modo que os Debenturistas recebam dos Fiadores os valores que seriam
recebidos caso o pagamento fosse efetuado pela propria Emissora, ou seja, quando for
o0 caso, livre e liquido, sem a dedugdo de quaisquer tributos, impostos, taxas,
contribuigdes de qualquer natureza, encargos ou retencdes, presentes ou futuros, bem
como de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais.
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5.13

5.14

5.15

5.16

5.17

5.11.13 Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos
para execugdo de quaisquer valores devidos aos Debenturistas ndo ensejara, sob
hipétese alguma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

5.11.14 Observado o disposto nesta Escritura de Emissao e no Contrato de Cesséo Fiduciaria,
o Agente Fiduciario efou os Debenturistas poderdo executar as Garantias,
simultaneamente ou em qualquer ordem, sem que com isso prejudique qualquer direito
ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até a quitagdo integral das Obrigagbes
Garantidas.

Prazo e Data de Vencimento

5121 As Debéntures terdo prazo de 6 (seis) anos contados da Data de Emisséo, de forma
que vencerao no dia 28 de abril de 2032 (“Data de Vencimento”), ressalvadas as
hipéteses de resgate antecipado da totalidade das Debéntures, de vencimento
antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures ou Aquisicdo Facultativa
(conforme abaixo definida) para cancelamento da totalidade das Debéntures, nos
termos previstos nesta Escritura de Emisséo.

Conversibilidade e Permutabilidade

5.13.1 As Debéntures serao simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes de emissao da
Emissora e nem permutaveis em ag¢des de outra empresa.

Espécie

5.14.1 As Debéntures serao da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussoéria,
nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Agbes.

Prec¢o de Subscrigcdo e Forma de Integralizagao

5.15.1 As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, no ato da subscri¢gdo (sendo
qualquer data em que ocorrer uma subscricdo e integralizacdo de Debéntures
doravante denominada como uma “Data de Integralizagédo”), por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3, em moeda corrente nacional, (a) pelo seu
Valor Nominal Unitario, de acordo com os procedimentos da B3, na Primeira Data de
Integralizacado; ou (b) pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracéo,
calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data de sua
efetiva integralizacdo, caso ocorra a integralizagdo das Debéntures apds a Primeira
Data de Integralizacéo (“Prego de Integralizagao”).

5152 Para os fins desta Escritura de Emissdo, considera-se “Primeira Data de
Integralizacdo” a data em que ocorrerd a primeira subscricdo e a integralizacdo das
Debéntures.

Atualizagcao Monetaria das Debéntures
5.16.1 O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera atualizado monetariamente.
Remuneragao das Debéntures

5.17.1 Sobre o Valor Nominal Unitario ou o Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a variagdo acumulada
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de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias dos DI — Dep6sitos Interfinanceiros
de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela
B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na
internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI”), acrescida de um spread (sobretaxa) de
1,29% (um inteiro e vinte e nove centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis (“Sobretaxa” e, em conjunto com a Taxa DI,
“Remuneragao”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por
Dias Uteis decorridos, desde a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures ou a
Data de Pagamento da Remuneragdo (conforme abaixo definida) imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Para fins desta Escritura
de Emissao, “Saldo do Valor Nominal Unitario” significa o saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures remanescente apdés cada Data de Pagamento do Valor
Nominal Unitario (conforme definido abaixo).

A Remuneragédo sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou o Saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, desde a Data de Inicio da
Rentabilidade, ou a Data de Pagamento da Remuneragédo imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento (exclusive). O calculo
da Remuneragao obedecera a seguinte formula:

J =VNe x (Fator Juros — 1)
onde:

J = valor unitario da Remuneracao relativa as Debéntures devido ao final do Periodo de
Capitalizacao (conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator Juros = fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado de acordo com a seguinte férmula:

Fator Juros = Fator DI x Fator Spread
onde:

Fator DI = produtério das Taxas DI, desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a Data
de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, inclusive, até a data de
célculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

FatorDI = H [1+(7D1,)]

k=1
onde:

k = niumero de ordens das Taxas DI, variando de 1 (um) até nDI;
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nDI = numero total de Taxas DI, consideradas na apuracao do “FatorDI”, sendo “nDI”
um numero inteiro; e

TDIx = Taxa DI, de ordem “k”, expressa ao dia, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

1
DI, :(]1);5 +1j252 1

onde:

DIk = Taxa DI de ordem k, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

Fator Spread = Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurada conforme férmula abaixo:

p _DP
d
Pa‘rorSpread:! spred

L 100

w1l

Y,

onde:
spread = 1,2900;

DP = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de
Pagamento da Remuneragédo imediatamente anterior, conforme o caso, e a data do
célculo, sendo “DP” um numero inteiro.

Observacgoes:

(i) o fator resultante da expressao (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento;

(i) efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado;

(iii) se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(iv) o fator resultante da expresséo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento;

(V) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo 6rgdo responsavel pelo seu calculo, salvo quando
expressamente indicado de outra forma; e

(vi) o célculo da Remuneragcdo serd realizado considerando os critérios
estabelecidos no “Caderno de Férmulas Debéntures — CETIP21”, disponivel
para consulta na pagina da B3 na internet (http://www.b3.com.br).

517.3 O Periodo de Capitalizagdo da Remuneragdo €, para o primeiro periodo de
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capitalizagado, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Inicio da Rentabilidade,
inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneracgao, exclusive, e, para
os demais Periodos de Capitalizagao, o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior, inclusive, e termina na Data de
Pagamento da Remuneragao subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo
sucede o anterior sem soluc¢do de continuidade, até a Data de Vencimento (“Periodo
de Capitalizagao”).

No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI na data de pagamento de qualquer
obrigagao pecuniaria da Emissora relativa as Debéntures relacionada a Taxa DI,
inclusive a Remuneragdo, sera aplicada, em sua substituicdo, a ultima Taxa DI
divulgada pelo numero de dias necessarios até a data do calculo, nao sendo devidas
quaisquer compensacgdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte dos
Debenturistas, quando da divulgagao posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

Na hipotese de extingao, limitagdo e/ou nao divulgagao da Taxa DI por mais de 5 (cinco)
Dias Uteis consecutivos apés a data esperada para sua apuragao e/ou divulgag&o ou
no caso de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI a Remuneragao das Debéntures
por proibigdo legal ou judicial, sera utilizada a taxa que vier a substitui-la legalmente.
Caso nao haja um substituto legal para a Taxa DI, o Agente Fiduciario devera, nos
termos da Clausula 11 abaixo, em até 2 (dois) Dias Uteis contados: (i) do fim prazo de
5 (cinco) Dias Uteis acima referido; ou (ii) do primeiro dia em que a Taxa DI n&o possa
ser utilizada, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
abaixo definida) para deliberar, observada a regulamentacéo aplicavel, sobre o novo
parametro de remuneragao das Debéntures a ser aplicado, observadas as disposi¢oes
da Clausula 11 abaixo, relativas aos quéruns para instalagdo e deliberagido da
Assembleia Geral de Debenturistas (“Taxa Substitutiva”). Até a deliberagdo da Taxa
Substitutiva, a ultima Taxa DI divulgada sera utilizada na apuragao do “Fator DI” quando
do célculo da Remuneragdo, nao sendo devidas quaisquer compensagoes entre a
Emissora e os Debenturistas, quando da deliberagdo da Taxa Substitutiva.

Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas, ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva
entre a Emissora e os Debenturistas, ou, ainda, caso a Assembleia Geral de
Debenturistas n&o seja instalada, em primeira e segunda convocagéo, ou n&o tenha
quérum suficiente para aprovagao, observado o disposto na Clausula 11 abaixo, a
Emissora devera resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures, no prazo de
até 20 (vinte) dias corridos contados: (i) da data de encerramento da Assembleia Geral
de Debenturistas; ou (ii) da data em que a Assembleia Geral de Debenturistas deveria
ter sido realizada, em caso de auséncia de quérum de instalagdo, nos termos da
Clausula 11 abaixo, ou (iii) na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo seu
Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido
da Remuneragéo devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a
partir da Data de Inicio da Rentabilidade, ou Data de Pagamento da Remuneragéo
imediatamente anterior, conforme o caso, sem pagamento de multa ou qualquer prémio.
As Debéntures, uma vez resgatadas antecipadamente nos termos desta Clausula
5.17.6, serdo canceladas pela Emissora. Na hipétese de resgate antecipado das
Debéntures nos termos desta Clausula, para o calculo da Remuneragéo, para cada dia
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do periodo em que ocorra a auséncia de taxas, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada
oficialmente.

Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas de que tratam as Clausulas acima, a referida assembleia ndo sera mais
realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua divulgacao, passara a ser utilizada para
o célculo da Remuneracéao, permanecendo a ultima Taxa DI conhecida anteriormente a
ser utilizada até data da divulgacéo da referida Taxa DI.

5.18 Pagamento da Remuneragio das Debéntures

5.18.1

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do vencimento antecipado, resgate
antecipado das Debéntures ou da Aquisicao Facultativa, nos termos desta Escritura de
Emissédo, a Remuneragédo sera paga trimestralmente, todo dia 28 (vinte e oito) dos
meses de julho, outubro, janeiro e abril, a partir da Data de Emissao, sendo o primeiro
pagamento devido em 28 de julho de 2026 e o ultimo na Data de Vencimento (“Data de
Pagamento da Remuneragdo”), conforme tabela abaixo:

Parcela Data de Pagamento de Remuneracao
12 28 de julho de 2026
2 28 de outubro de 2026
32 28 de janeiro de 2027
42 28 de abril de 2027
52 28 de julho de 2027
6° 28 de outubro de 2027
7 28 de janeiro de 2028
8 28 de abril de 2028
9° 28 de julho de 2028
10? 28 de outubro de 2028
112 28 de janeiro de 2029
122 28 de abril de 2029
132 28 de julho de 2029
142 28 de outubro de 2029
152 28 de janeiro de 2030
162 28 de abril de 2030
172 28 de julho de 2030

18° 28 de outubro de 2030
192 28 de janeiro de 2031
202 28 de abril de 2031
212 28 de julho de 2031
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222 28 de outubro de 2031
237 28 de janeiro de 2032
242 Data de Vencimento

Fardo jus aos pagamentos da Remuneragdo das Debéntures aqueles que sejam
Debenturistas ao final do Dia Util anterior a cada Data de Pagamento da Remuneragéo,
conforme previsto nesta Escritura de Emisséo.

5.19 Amortizagao do Valor Nominal Unitario

5.19.1

5.19.2

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do vencimento antecipado, resgate
antecipado das Debéntures ou da Aquisi¢gao Facultativa, nos termos desta Escritura de
Emissao, o Valor Nominal Unitario ou o Saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, sera amortizado trimestralmente, a partir do 24°
(vigésimo quarto) més contado da Data de Emissdo (inclusive), sendo o primeiro
pagamento devido em 28 de abril de 2028 e o ultimo na Data de Vencimento, nos
percentuais e datas indicados na tabela do Anexo | a esta Escritura de Emissao (“Datas
de Pagamento do Valor Nominal Unitario”).

Farao jus aos pagamentos de amortizagdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
aqueles que sejam Debenturistas ao final do Dia Util anterior a cada Data de Pagamento
do Valor Nominal Unitario, conforme previsto nesta Escritura de Emissao.

5.20 Local de Pagamento

5.20.1

Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora e/ou pelos Fiadores, nos termos desta Escritura de Emisséo,
serao realizados: (i) pela Emissora, no que se refere a pagamentos referentes ao Valor
Nominal Unitério, 8 Remuneracdo, aos eventuais valores de Resgate Antecipado
Facultativo Total e da Oferta de Resgate Antecipado Total, incluindo os respectivos
prémios, se houver, aos Encargos Moratérios, se houver, e com relacao as Debéntures
que estejam custodiadas eletronicamente na B3, por meio da B3; (ii) pela Emissora,
nos demais casos, por meio do Escriturador ou na sede da Emissora, conforme o caso;
ou (iii) pelos Fiadores em qualquer caso no que se refere a Fianga, nos termos desta
Escritura de Emisséo, por meio do Escriturador ou na sede/domicilio dos Fiadores,
conforme o caso.

5.21 Prorrogacao dos Prazos

5.21.1

5.21.2

Considerar-se-d0 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacao prevista nesta Escritura de Emiss&o até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente,
se o0 seu vencimento coincidir com dia que ndo seja um Dia Util, ndo sendo devido
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura de
Emissdo, entende-se por “Dia(s) Util(eis)”, com relagdo a qualquer obrigagdo nao
pecuniaria e obrigagdo pecuniaria, qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado declarado nacional. Quando a indicagédo de prazo contado por dia na presente
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Escritura de Emiss&o nao vier acompanhada da indicacéo de “Dia Util”, entende-se que
0 prazo é contado em dias corridos.

5.22 Encargos Moratérios

5.22.1

Em caso de impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida sob as
Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao, além da Remuneracéo, os débitos
em atraso ficarao sujeitos: (i) 8 multa moratdria convencional, irredutivel e de natureza
nao compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago até a data
do efetivo pagamento; e (ii) aos juros de mora ndo compensatérios, a taxa de 1% (um
por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data do inadimplemento até a
data do efetivo pagamento, sobre o montante devido e ndo pago, independentemente
de aviso, notificagédo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial (‘Encargos Moratdérios”).

5.23 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

5.24

5.25

5.26

5.23.1

O nado comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer obrigagdes pecuniarias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de
Emisséo, ou em qualquer comunicagéao realizada ou aviso publicado nos termos desta
Escritura de Emissao, nao lhe dara o direito ao recebimento de Remuneragao ou de
Encargos Moratérios do periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou da
disponibilidade do pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

Repactuacido Programada

5.24.1

As Debéntures néo serdo objeto de repactuagéo programada.

Publicidade

5.25.1

5.25.2

Sem prejuizo do disposto nos artigos 12 e 13 da Resolugdo CVM 160, todos os atos e
decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissao que, de qualquer forma, vierem
a envolver interesses dos Debenturistas, deverao ser obrigatoriamente comunicados na
forma de avisos ou anuncios no “Jornal do Commercio” (“Jornal de Publicagdao da
Emissora”) e/ou na pagina da Emissora na rede mundial de computadores
(https://www.bemol.com.br/), caso assim seja exigido pela legislacéo e regulamentacao
aplicaveis, observadas as limitagdes impostas pela Resolugdo CVM 160 em relagao a
publicidade da Oferta e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente
Fiduciario e a B3 a respeito de qualquer publicagdo na data de sua realizagéo, sendo
certo que, caso a Emissora altere o Jornal de Publicagdo Emissora apds a Data de
Emisséo, devera enviar notificagdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo para
divulgacéo de suas informacgdes.

As publicagdes supramencionadas ficardo dispensadas, caso o fato a ser noticiado seja
comunicado de forma direta e individual pela Emissora a cada um dos Debenturistas,
por meio fisico ou eletrdnico, com cépia ao Agente Fiduciario, em ambos os casos com
aviso ou comprovante de recebimento.

Imunidade de Debenturistas

5.26.1

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencéo tributaria, este
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devera encaminhar ao Banco Liquidante e a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez)
Dias Uteis de antecedéncia em relacdo a data prevista para recebimento de quaisquer
valores relativos as Debéntures, documentagcdo comprobatéria dessa imunidade ou
isengdo tributaria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie referida
documentacdo dentro do referido prazo, a Emissora fara as retengdes dos tributos
previstos na legislagéo tributaria em vigor nos rendimentos de tal Debenturista.

5.26.2 O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatéria de sua condigéo
de imunidade ou isengdo tributaria, nos termos da Clausula 5.26.1 acima, e que tiver
essa condigdo alterada e/ou revogada por disposicdo normativa, ou por deixar de
atender as condigdes e os requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel
ou, ainda, tiver essa condigdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente ou, ainda, que tenha esta condi¢do alterada e/ou revogada
por qualquer outra razdo que ndo as mencionadas nesta Clausula, devera comunicar
esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e ao Escriturador, com
copia para a Emissora, bem como prestar qualquer informagéo adicional em relagéo ao
tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador e/ou pela
Emissora.

5.26.3 Mesmo que tenha recebido a documentagéo referida na Clausula 5.26.1 acima, e desde
que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo ou
descontar de quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributagao que entender
devida, sem que esse fato possa gerar pretensao indenizatéria contra a Emissora ou o
Banco Liquidante por parte de qualquer Debenturistas ou terceiro.

Classificagdo de Risco

5.27.1 Nao seréa contratada agéncia de classificacdo de risco no @mbito da Oferta para atribuir
rating as Debéntures.

Desmembramento

5.28.1 Nao sera admitido o desmembramento do Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, da Remuneragao e demais direitos conferidos as
Debéntures, nos termos do artigo 59, inciso 1X, da Lei das Sociedades por A¢des.

Formador de Mercado

5.29.1 Em conformidade com o disposto no artigo 4°, inciso I, das Regras e Procedimentos da
ANBIMA, o Coordenador Lider recomendou a Emissora a contratagdo de instituicao
integrante do sistema de distribuigdo de valores mobiliarios para realizar a atividade de
formador de mercado para as Debéntures, com a finalidade de fomentar a liquidez das
Debéntures. Contudo, apesar da recomendagédo do Coordenador Lider, a Emissora
optou por nao contratar instituicao para prestagao do servigo de formador de mercado.

RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, AQUISIGAO FACULTATIVA E OFERTA
DE RESGATE ANTECIPADO TOTAL

Resgate Antecipado Facultativo Total

6.1.1 A Emissora poderda, a qualquer momento apds a Data de Emissdo e a seu exclusivo
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critério, realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade (sendo vedado o resgate
parcial) das Debéntures, com o consequente cancelamento de tais Debéntures
(“Resgate Antecipado Facultativo Total”), com a incidéncia de prémio, de acordo com
os termos e condicdes previstos nas Clausulas abaixo:

(i)

(ii)

(iii)

a Emissora devera comunicar aos Debenturistas por meio de publicacdo de
anuncio, nos termos da Clausula 5.25 acima, ou, alternativamente, por meio de
comunicado individual a ser encaminhado pela Emissora a cada Debenturista,
em ambos o0s casos, com cépia para o Agente Fiduciario, acerca da realizagéo
do Resgate Antecipado Facultativo Total, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis
de antecedéncia da data do Resgate Antecipado Facultativo Total. Tal
comunicado devera conter os termos e condicbes do Resgate Antecipado
Facultativo Total, que incluem, mas néo se limitam a: (i) a data do Resgate
Antecipado Facultativo Total, que devera, obrigatoriamente, ser um Dia Util; (ii)
meng¢do ao Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme abaixo
definido); e (iii) quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizagédo
do Resgate Antecipado Facultativo Total;

o valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures objeto do Resgate
Antecipado Facultativo Total sera equivalente ao seu respectivo Valor Nominal
Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido: (a) da
Remuneragado, calculada pro rata temporis, desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou da Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento do Resgate
Antecipado Facultativo Total; (b) dos Encargos Moratérios devidos e ndo pagos
até a data do referido resgate, se for o caso; e (c¢) de prémio flat incidente sobre
o Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
acrescido da Remuneragéo calculada conforme a alinea (a) acima, de acordo
com os percentuais previstos na tabela abaixo (“Valor do Resgate Antecipado
Facultativo Total”):

Periodo Prémio Flat

Da Data de Emissé&o (exclusive) até 28 | 0,65% (sessenta e cinco
de abril de 2028 (exclusive) centésimos por cento)

De 28 de abril de 2028 (inclusive) até 0,45% (quarenta e cinco
28 de abril 2030 (exclusive) centésimos por cento)

De 28 de abril de 2030 (inclusive) até a 0,25% (vinte e cinco
Data de Vencimento (exclusive) centésimos por cento)

caso a data de realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total coincida com
uma Data de Pagamento do Valor Nominal Unitario, o prémio previsto na alinea
(c) da Clausula 6.1.1(ii) acima devera ser calculado sobre o Valor Nominal
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Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, apos o referido
pagamento;

(iv) o0 Resgate Antecipado Facultativo Total, com relacdo as Debéntures que
estejam custodiadas eletronicamente na B3, devera ocorrer de acordo com os
procedimentos da B3, e caso ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3,
sera realizado em conformidade com os procedimentos operacionais do
Escriturador;

(v) ndo sera permitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures; e

(vi) a Emissora devera, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da
respectiva data do Resgate Antecipado Facultativo Total, comunicar ao
Escriturador, ao Banco Liquidante e a B3 a respectiva data do Resgate
Antecipado Facultativo Total.

Aquisicao Facultativa

6.2.1

A Emissora podera, a qualquer tempo, condicionado ao aceite do respectivo
Debenturista vendedor, adquirir Debéntures, observado o disposto no artigo 55,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, e na Resolugdo CVM n° 77, de 29 de
margco de 2022, conforme alterada, e eventuais regras expedidas pela CVM
(“Aquisicao Facultativa”), devendo tal fato, se assim exigido pelas disposi¢des legais
e regulamentares aplicaveis, constar do relatério da administragdo e das
demonstragdes financeiras da Emissora. As Debéntures que venham a ser adquiridas
pela Emissora de acordo com esta Clausula poderao, a critério da Emissora, (i) ser
canceladas, (ii) permanecer na tesouraria da Emissora, ou (iii) ser novamente
colocadas no mercado, observadas as restricbes impostas pela Resolugao CVM 160.
As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos
desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus @ mesma Remuneragcéao
aplicavel as demais Debéntures. Na hipdtese de cancelamento das Debéntures, esta
Escritura de Emissao devera ser aditada para refletir tal cancelamento.

Oferta de Resgate Antecipado Total

6.3.1

A Emissora podera realizar, a qualquer tempo, a partir da Data de Emissao, e a seu
exclusivo critério, oferta de resgate antecipado total das Debéntures, com o
consequente cancelamento de tais Debéntures, a qual devera ser enderegada a todos
os Debenturistas, sem distingdo, assegurada a igualdade de condi¢cdes a todos os
Debenturistas para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares,
de acordo com os termos e condigbes previstos abaixo (“Oferta de Resgate
Antecipado Total”):

(i) a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado Total por meio de
comunicagdo ao Agente Fiduciario, a B3 e aos Debenturistas (por meio de
publicagdo de anuncio nos termos da Clausula 5.25 acima ou de comunicagao
individual) (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado Total”), o qual devera
descrever os termos e condi¢cdes da Oferta de Resgate Antecipado Total,
incluindo: (a) a forma de manifestacdo dos Debenturistas que optarem pela
adesao a Oferta de Resgate Antecipado Total, observado o disposto no item (ii)
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

abaixo; (b) a data efetiva para o resgate antecipado e o pagamento das
Debéntures, que devera, obrigatoriamente, ser um Dia Util; (c) o percentual do
prémio de resgate antecipado estipulado pela Emissora, a seu exclusivo critério,
caso exista, que ndo podera ser negativo; e (d) demais informagdes necessarias
para tomada de decisdo pelos Debenturistas e a operacionalizagdo do resgate
antecipado das Debéntures indicadas por seus respectivos titulares em adesao
a Oferta de Resgate Antecipado Total;

apos a publicagao ou envio, conforme o caso, do Edital de Oferta de Resgate
Antecipado Total, os Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado Total terdo o prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis para se
manifestar formalmente perante a Emissora, com cépia ao Agente Fiduciario,
sendo que a Emissora procedera a liquidagdo da Oferta de Resgate Antecipado
Total, junto aos referidos Debenturistas, na data indicada no Edital de Oferta de
Resgate Antecipado Total;

a Emissora devera, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da
respectiva data do resgate antecipado, comunicar ao Escriturador, ao Banco
Liquidante e a B3 a respectiva data do resgate antecipado, por meio de
correspondéncia com copia ao Agente Fiduciario;

o valor a ser pago em relagao a cada uma das Debéntures indicadas por seus
respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado Total sera
equivalente ao Valor Nominal Unitario ou ao Saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde
a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento de Remuneragéao
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, e de
prémio de resgate antecipado, caso exista;

a Oferta de Resgate Antecipado Total, com relagéo as Debéntures que estejam
custodiadas eletronicamente na B3, deverd ocorrer de acordo com o0s
procedimentos da B3 e, caso ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3,
sera realizada em conformidade com os procedimentos operacionais do
Escriturador; e

as Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula,
serao obrigatoriamente canceladas.

Amortizag¢do Extraordinaria

6.4.1

Nao havera amortizagédo extraordinaria das Debéntures.

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Procedimento de Distribuicao

711

As Debéntures serdo objeto de oferta publica com rito de registro automatico,
destinadas exclusivamente para Investidores Profissionais, nos termos da Lei do

Mercado de Valores Mobiliarios, da Resolugdo CVM 160 e das demais disposigdes
legais e regulamentares aplicaveis, sob regime de garantia firme de colocagéo para a

totalidade das Debéntures, com a intermediacao de instituicao financeira integrante do
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sistema de distribuicdo de valores mobiliarios (“Coordenador Lider”), nos termos do
“Contrato de Coordenagédo, Colocacdo e Distribuicdo Publica, em Rito de Registro
Automatico, sob o Regime de Garantia Firme, de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real e com Garantia
Adicional Fidejussdria, da 32 (Terceira) Emissdo da Bemol S.A”, a ser celebrado entre
a Emissora e o Coordenador Lider, com interveniéncia e anuéncia dos Fiadores
(“Contrato de Distribuig¢ao”).

O plano de distribuicdo sera fixado pelo Coordenador Lider, em conjunto com a
Emissora, levando em consideragdo suas relagées com Investidores Profissionais e
outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider e da
Emissora e observado o disposto no artigo 49 da Resolugdo CVM 160 (“Plano de
Distribuigdao”). O Plano de Distribuicdo sera estabelecido mediante os seguintes
termos principais:

(i) nos termos do artigo 57 da Resolugdo CVM 160, o Coordenador Lider realizara
esforgcos de venda das Debéntures a partir da data de divulgagcéo do aviso ao
mercado da Oferta (“Oferta a Mercado”), nos termos do artigo 57, §1°, da
Resolugao CVM 160 (“Aviso ao Mercado”). Simultaneamente a divulgagéo do
Aviso ao Mercado, o Coordenador Lider devera encaminhar a Superintendéncia
de Registro de Valores Mobiliarios da CVM e a B3, a versao eletrbnica do Aviso
ao Mercado, sem quaisquer restricdes para sua copia e em formato digital que
permita a busca de palavras e termos, nos termos do artigo 57, §4°, da
Resolugdo CVM 160;

(i) sera adotado o procedimento de coleta de intengbes de investimento,
organizado pelo Coordenador Lider, sem recebimento de reservas e sem lotes
minimos ou maximos, exclusivamente para a verificagcdo da demanda pelas
Debéntures;

(iii) o periodo de Oferta a Mercado sera de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis, nos
termos do artigo 57, § 3° da Resolugdo CVM 160;

(iv) nos termos do artigo 59 da Resolugdo CVM 160, a distribuicdo das Debéntures
junto aos Investidores Profissionais para a efetiva liquidagdo somente podera
ter inicio, apés cumpridos, cumulativamente, os seguintes requisitos: (a)
concessao do registro automatico da Oferta pela CVM; e (b) divulgacdo do
anuncio de inicio da Oferta, nos termos do artigo 59, § 3° da Resolugdo CVM
160 (“Anuncio de Inicio”). Simultaneamente a divulgac&do do Anuncio de Inicio,
o Coordenador Lider devera encaminhar a CVM e a B3 versdo eletrbnica do
Anuncio de Inicio, sem quaisquer restricdes para sua copia e em formato digital
que permita a busca de palavras e termos, nos termos do artigo 59, §2° da
Resolugdo CVM 160;

(v) a subscricdo ou aquisicdo das Debéntures objeto da Oferta deve ser realizada
no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da divulgagcdo do
Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM 160 (“Periodo
de Distribuicio”);
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caso ndo haja demanda suficiente de Investidores Profissionais para as
Debéntures durante a Oferta a Mercado, o Coordenador Lider realizara a
subscricdo e a integralizagdo das Debéntures até o limite da garantia firme, nos
termos e conforme determinado no Contrato de Distribuigao;

nao existirdo reservas antecipadas, nem fixacao de lotes minimos ou maximos
para a subscricao das Debéntures;

as Debéntures serao ofertadas exclusivamente para Investidores Profissionais,
portanto, com a dispensa de divulgagcao de prospecto e lamina para sua
realizagdo, nos termos do artigo 9° inciso |, e do artigo 23, § 1°
respectivamente, da Resolugao CVM 160;

ndo havera direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora na
subscri¢ao das Debéntures;

nao sera constituido fundo de sustentagéo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures;

ndo sera firmado contrato de estabilizacdo de pregos das Debéntures no
mercado secundario;

serdo atendidos os clientes Investidores Profissionais do Coordenador Lider
qgue desejarem efetuar investimentos nas Debéntures, tendo em vista a relagéo
do Coordenador Lider com esses clientes, bem como outros Investidores
Profissionais, mesmo que nio sejam clientes do Coordenador Lider, podendo
ser levadas em consideragdo as relagdes com clientes e outras consideragdes
de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider e da Emissora;

ndo sera admitida a distribuicao parcial das Debéntures no ambito da Oferta;

a Emisséo e a Oferta ndo poderéo ter seu valor e quantidade aumentados em
nenhuma hipétese, portanto, ndo havera, no contexto da Oferta, lote adicional
nos termos do artigo 50 e/ou lote suplementar, nos termos do 51 da Resolugéo
CVM 160;

a Oferta sera realizada exclusivamente no Brasil;

o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta por meio do anuncio de
encerrame