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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Aos Acionistas e Administradores da
Benchimol, Irméo & Cia. Ltda.

Opinido com ressalvas

Examinamos as demonstragdes financeiras, individuais e consolidadas, da Benchimol, Irmé&o &
Cia. Ltda. e controladas ("Empresa”), identificadas como controladora e consolidado,
respectivamente, que compreendem os balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2018 e
as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, exceto pelos efeitos dos assuntos descritos na secdo a seguir intitulada
“Base para opinido com ressalvas”, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira,
individual e consolidada, da Benchimol, Irmdo & Cia. Ltda. em 31 de dezembro de 2018, o
desempenho individual e consolidado de suas operagdes e o0s seus respectivos fluxos de caixa
individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contébeis adotadas no Brasil.

Base para opinido com ressalvas

1. Desde agosto de 2015, devido ao processo judicial movido contra a Receita Federal, a
Empresa nao considera o valor do Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servicos -
ICMS na base de célculo do Programa de Integragdo Social - PIS e da Contribuigédo para o
Financiamento da Seguridade Social - COFINS e nao tem efetuado o recolhimento desses
tributos, contudo mantendo uma provisdo correspondente, cujo saldo em 31 de dezembro
de 2018 é de R$28.923 mil. No entanto, com base no julgamento do Supremo Tribunal
Federal com repercussao geral em 15 de margo de 2017 sobre a inconstitucionalidade da
inclusdo do ICMS na referida base de calculo, bem como apés o processo judicial sobre o
tema ter transitado em julgado favoravel a Empresa em 25 de outubro de 2018, a saida de
recursos para pagamento do referido montante deixou de ser provavel. Consequentemente,
as obrigagdes fiscais no passivo circulante estdo aumentadas em R$28.923 mil e o lucro
liquido do exercicio esta diminuido em R$19.089 mil, liquidos dos efeitos dos impostos.

2. Em 31 de dezembro de 2018 e de 2017, a Empresa ndo reconheceu impostos diferidos
ativos sobre as seguintes diferengas temporariamente indedutiveis: provisdo para créditos
de liquidagédo duvidosa, provisdo para riscos fiscais, civeis e trabalhistas, provisdo para
perdas nos estoques e ajuste a valor presente. Consequentemente, o ativo ndo circulante
em 31 de dezembro de 2018 estd diminuido em R$70.051 mil, o lucro liquido do exercicio
findo nessa data esta diminuido em R$39.383 mil e os lucros acumulados estdo diminuido
em R$30.668 mil.
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Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
segdo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes
financeiras individuais e consolidadas”. Somos independentes em relagdo a Empresa e a suas
controladas, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade - CFC, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido com ressalvas.

Enfase

Reapresentacdo dos valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017

Conforme mencionado na nota explicativa n® 3.k) as demonstragtes financeiras individuais e
consolidadas, devido a retificacdo de erros referentes as demonstragdes financeiras do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, os valores correspondentes ao exercicio anterior,
apresentados para fins de comparagdo, foram ajustados e estdo sendo reapresentados como
previsto no pronunciamento técnico CPC 23 - Praticas Contabeis, Mudangas de Estimativa e
Retificacdo de Erro. Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.

Outros assuntos

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2017, agora reapresentadas conforme mencionado na nota explicativa n° 3.k),
foram anteriormente auditadas por outros auditores independentes, que emitiram relatoério
datado de 18 de abril de 2018 sem ressalvas.

Responsabilidades da Administracdo pelas demonstragoes financeiras
individuais e consolidadas

A Administracdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de
demonstracdes financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, a Administragdo é
responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Empresa continuar operando e divulgando,
qguando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contdbil na elaboragdo das demonstracGes financeiras, a ndo ser que a Administragdo
pretenda liquidar a Empresa e suas controladas ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas

Nossos objetivos s&o obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de distorgdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo
nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detecta as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distor¢bes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdémicas dos
usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.
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Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstragGes financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
ndo detecgdo de distorgdo relevante resuitante de fraude € maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificacdo, omissao ou representagoes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Empresa e de suas
controladas.

¢ Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contdbeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administracéo.

e Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela Administracdo, da base contdbil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigles que possam levantar dlvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Empresa e de suas
controladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar a atengdo em
nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgaces forem
inadequadas. Nossas conclusOes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas
até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a
Empresa e suas controladas a ndo mais se manterem em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o contetido das demonstracgdes financeiras,
inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentacao adequada.

» Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacgdes financeiras
das entidades ou atividades de negdcio do Grupo para expressar uma opinido sobre as
demonstragbes financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela direcdo, pela supervisio
e pelo desempenho da auditoria do Grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela Administracdo a respeito, entre outros aspectos,
do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Fortaleza, 24 de maio de 2019

BQQ—a\ Ce (woeans Q&% K =%
DELOITTE TOUCHE TOHMATS AlexX*Andrade Va£ da Silva
Auditores Independentes Contador
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OL A D

DEMONSTRACAO DO RESULTADO O
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Em milhares de reais - R$)

RECEITA LfQUIDA DE VENDAS

Custo dos servigos prestados e mercadorias vendidas
LUCRO BRUTO

RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS

Com vendas

Gerais e administrativas

Tributdrias

Resultado de equivaléncia patrimonial

Outras receitas operacionais

Total

LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO
RESULTADO FINANCEIRO

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Total

LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUIGAO SOCIAL
Imposto de renda e contribuicdo social - corrente

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO

Lucro liguido (prejuizo) atribuido aos acionistas n&o controladores

Lucro liquido atribuido aos acionistas controladores

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracfes financeiras.

Nota Controladora Consolidado
explicativa  31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
(Reapresentado) (Reapresentado)
19 1.794.617 1.466.395 1.802.325 1.473.765
20 (1.215.362) (1.004.270) (1.220.844) (1.004.270)
579.255 462.125 581.481 469,495
20 (411.681) (331.357) (413.073) (338.778)
20 (88.455) (71.891) (88.464) (71.663)
20 (11.315) (10.227) (11.812) (10.227)
{297) 220 - =
20 22,617 34.494 22.619 34,496
(489.131) (378.761) (490.730) (386.172)
90.124 83.364 90.751 83.323
21
103.204 109.202 103.249 109.244
(16.767) (15.594) (16.768) (15.594)
86.437 93.608 86.481 93.650
176.561 176.972 177.232 176.973
18 (79.715) (75.292) (80.385) (75.292)
96.846 101.680 96,847 101.681
= o (1) (1)
96.846 101.680 96.846 101,680




BENCHIMOL, IRMAQ & CIA. LTDA. E CONTROLADAS

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO ABRANGENTE
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Em reais - R$)

Controladora

Consolidado

31/12/2018 31/12/2017

31/12/2018 31/12/2017

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 96.846 101.680

Outros resultados abrangentes = -

RESULTADO ABRANGENTE TOTAL DO EXERCICIO 96.846 101.680

Resultado abrangente total atribuido a:
Cotistas controladores
Cotistas ndo controladores

RESULTADO ABRANGENTE TOTAL DO EXERCICIO

As notas explicativas s8o parte integrante das demonstracgdes financeiras.

96.846 101.681
96.846 101.681
96.847 101.681

(1) (1
96.846 101.680
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BENCHIMOL, IRMAO & CIA. LTDA. E CONTROLADAS

DEMONSTRAC,Z\O DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Em milhares de reais - R$)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido do exercicio

Ajuste para reconciliacdo do lucro liquido do exercicio com o caixa
liguido gerado pelas atividades operacionais:
Depreciagdo e amortizagdo
Juros e variacbes monetdrias de empréstimos e financiamentos
Rendimento de aplicagéo financeira
Resultado da baixa de imobilizado e intangivel
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Ajuste a valor presente
Provisdo para PIS/COFINS
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa
Provisdo (Reversdo) para para riscos civeis e trabalhistas
Provisdo para perda em estoque
Resultado da equivaléncia patrimonial

Aumento (redugdo) nos ativos operacionais:
Clientes
Estoques
Tributos a recuperar
Outros ativos
Depdsitos judiciais

Aumento (redug¢do) nos passivos operacionais:
Fornecedores
Obrigagdes trabalhistas
Obrigagdes tributdrias
Outras contas a pagar
Caixa liquido gerado nas operages
Juros sobre empréstimos e financiamentos pagos
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DE ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Aquisigdo de investimentos

Aplicacdes financeiras

Aquisicdo de imobilizado

Aquisi¢do de intangivel

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de investimento

FLUXO DE CAIXA DE ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Captacgdo de empréstimos e financiamentos
Amortizagdo de empréstimos e financiamentos
Dividendos pagos

Empréstimos a partes relacionadas

Juros sobre o capital proprio pagos

Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento

REDUGAO EM CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

REDUGAO EM CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Nota Controladora Consolidado
explicativa 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
95.846 101.680 96.846 101.681
10 15.112 14,412 15,112 14,412
12 1.991 1.279 1.991 1.279
22 (5.190) (10.982) (5.190) (10.982)
222 5.042 222 5.042
= (593) - (593)
1.422 (3.136) 1.422 (3.136)
21 101.894 59.198 101.894 59.198
21 69.464 64.950 69.464 64.950
(723) 92 (723) 92
7 97 960 97 960
9 297 (220) - -
(1559.240) (131.830) (159.240) (131.830)
(42.712) (15.750) (40.712) (15.750)
(712) (2.672) (712) (2.672)
995 (2.899) 305 (3.116)
12 (2) 12 (2)
(42.148) 42,629 (42.148) 42.629
5.660 3.137 5.662 3.303
5.085 3.730 5.078 3.771
805 (2.245) 1.515 (2.345)
51.177 126.780 50.895 126.891
12 (3.220) (645) (8.220) (645)
42.957 126.135 42.675 126.246
9 (36) - - -
67.831 (51.659) 67.831 (51.659)
10 (25.128) (23.592) (26.128) (23.592)
(775) - (775) -
40.892 (75.251) 40.928 (75.251)
12 71.751 N 71.751 =
12 (9.091) (4.786) (9.091) (4.786)
(158.383) (38.800) (158.383) (38.800)
28 (215) - (1)
(18.285) (42.631) (18.285) (42.632)
(113.980) (86.432) (114.008) (86.219)
(30.131) (35.548) (30.405) (35.224)
4 78.629 114,177 81.003 116.227
4 48.498 78.629 50.598 81.003
{30.131) (35.548) (30.405) (35.224)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac@es financeiras.




BENCHIMOL, IRMAQ & CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Benchimol, Irmdo & Cia. Ltda. ("Bemol” ou “Empresa”) é uma sociedade por quotas de
responsabilidade limitada, constituida em 20 de agosto de 1942, com sede na cidade de
Manaus, estado do Amazonas.

A Empresa opera sob a marca “Bemol”, em lojas fisicas que t&m como objetivo a
representagdo, importagdo, distribuicdo e venda de moveis, eletrodomeésticos,
eletroeletrénicos, aparelhos de telefonia celular, dentre outros produtos, nacionais e
importados. A partir de dezembro de 2016, a Empresa passou a operar também no ramo
de drogarias, sob a marca “"Bemol Farma”.

A Empresa possui 32 estabelecimentos (29 estabelecimentos em 2017), sendo: 15 lojas,
um centro de distribuic8o e oito drogarias em Manaus - AM; uma loja em Itacoatiara - AM;
uma loja em Manacapuru - AM; duas lojas e um centro de distribuicdo em Porto Velho -
RO; uma loja e um centro de distribuicdo em Rio Branco - AC; e uma loja em Boa Vista -
RR. A Empresa também opera no comércio eletrénico, via internet.

Além disso, a Empresa possui participagdes em sociedades com personalidades juridicas
similares, sendo elas controladas, cujas denominagfes sociais e as respectivas
participagdes estdo demonstradas a seguir:

Participagdo
acionaria - %

2018 2017
Loteria Estrela de Davi Ltda. 99,7% 99,7%
Loteria Bemol Camapua Ltda. 99,7% 99,7%
Loteria Bemol Torquato Ltda. 99,7% 99,7%
Loteria Bemol Educandos Ltda. 99,7% 99,7%
Loteria Bemol Avenida Ltda. 99,7% 99,7%
Loteria Bemol Barroso Ltda. 99,7% 99,7%
Loteria Bemol Porto Velho Ltda. 99,7% 99,7%
Loteria Bemol Rio Branco Ltda. 99,7% 99,7%
Loteria Bemol Manacapuru Ltda. 99,7% 99,7%
Loteria Bemol Itacoatiara Ltda. 99,7% 99,7%
Loteria Bemol Grande Circular Ltda. 99,7% 99,7%
Loteria Bemol Matriz Ltda. 99,7% 99,7%
Loteria Bemol Manauara Ltda. 99,7% 99,7%
Loteria Bemol Am Shopping Ltda. 99,7% 99,7%
Loteria Bemol Jatuarana Ltda. 99,7% 99,7%
Loteria Bemol Nova Cidade Ltda. 99,7% 99,7%

As controladas referem-se a lotéricas autorizadas a funcionar pela Caixa Econ6mica
Federal, para as quais foram efetuados pagamentos de outorgas de permissdo com
autorizagdo de funcionamento pelo periodo de 20 anos, renovaveis por igual periodo.
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APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E BASE DE ELABORAGAO

Declaracdo de conformidade

As demonstracdes financeiras foram preparadas e estdo sendo apresentadas conforme as
praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis - CPC.

A Administracdo declara que todas as informagdes relevantes préprias das demonstragdes
financeiras, e somente elas, estdo evidenciadas e correspondem as praticas utilizadas na
sua gestao.

Base de elaboracao

As demonstracBes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base
de valor dos ativos e passivos financeiros mensurados ao valor justo.

A preparacdo de demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis
criticas e também o exercicio de julgamento por parte da Administracdo da Empresa no
processo de aplicagdo das politicas contdbeis. Aquelas dreas que requerem maior nivel de
julgamento e possuem maior complexidade, bem como as dreas nas quais premissas e
estimativas sdo significativas para as demonstragdes financeiras, estdo divulgadas na nota
explicativa n9 3,

Moeda funcional e de apresentacdo

As demonstragdes financeiras da Empresa sdo apresentadas em real (R$), que é a moeda
funcional e de apresentagdo.

SUMARIO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS
O resumo das principais politicas contabeis adotadas pela Empresa é como segue:
a) Instrumentos financeiros

Ativos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo quando a
Empresa assume direitos contratuais de receber caixa ou outros ativos financeiros de
contratos nos quais sdo parte. Ativos financeiros sdo desreconhecidos quando os
direitos de receber caixa atrelados ao ativo financeiro expiram ou foram transferidos
substancialmente os riscos e beneficios para terceiros. Ativos e passivos sé&o
reconhecidos quando direitos e/ou obrigagles sdo retidos na transferéncia pela
Empresa. Passivos financeiros séo reconhecidos quando a Empresa assume obrigagdes
contratuais para liquidagdo em caixa ou na assungdo de obrigacSes de terceiros
através de um contrato no qual é parte. Passivos financeiros sao reconhecidos
inicialmente ao valor justo e sdo desreconhecidos quando sao quitados, extintos ou
expirados. Os instrumentos financeiros que posteriormente ao reconhecimento inicial
venham a ser mensurados pelo custo amortizado sdo mensurados através da taxa
efetiva de juros. As receitas e despesas de juros, a variacdo monetdria e a variagao
cambial, deduzidas das estimativas de perda por ndo recebimento de ativos
financeiros, sdo reconhecidas quando incorridas na demonstragdo de resultado do
exercicio como “Resultado financeiro”. Ativos e passivos financeiros somente s&do
apresentados pelos seus valores liquidos se a Empresa detiver o direito incondicional
de compensar tais valores ou liquida-los simultaneamente, bem como ter a intengdo de
fazé-lo. Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a Empresa mantinha instrumentos
financeiros os seguintes instrumentos financeiros os quais foram classificados como
custo amortizado: Caixa e equivalentes de caixa, Contas a receber de clientes,
AplicacBes financeiras, Partes relacionadas, Fornecedores e Empréstimos e
financiamento.
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b)

A Empresa avalia mensalmente as estimativas por perda pela ndo realizagdo de ativos
financeiros. Uma estimativa por perda é reconhecida quando ha evidéncias objetivas
gue a Empresa ndo conseguira receber todos 0s montantes a vencer ou vencidos.
Quando o recebimento de um ativo financeiro é improvavel, o seu valor contabil e a
respectiva estimativa de perda s&o reconhecidos no resultado do exercicio.

Uso de estimativas

A preparacao das demonstragdes financeiras exige que a Administracao faga
julgamentos e adote estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de politicas
contdbeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas.

Por definicdo, as estimativas contabeis resultantes raramente serdo iguais aos
respectivos resultados reais, Desta forma, a Administracdo da Empresa revisa as
estimativas e premissas adotadas de maneira continua. Os ajustes oriundos no
momento destas revisdes sdo reconhecidos no periodo em que as estimativas séo
revisadas e também aplicadas de maneira prospectiva.

As notas explicativas que requerem a adocdo de premissas e estimativas, que estdo
sujeitas a um maior grau de incertezas e que possuam um risco de resultar em um
ajuste material caso essas premissas e estimativas sofram mudangas significativas
dentro do préximo exercicio financeiro sdo:

e A provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa é constituida considerando-se a
avaliagdo dos créditos, a andlise da conjuntura econémica e o historico de perdas
registradas em exercicios anteriores por faixa de vencimento, em montante
considerado suficiente pela Administracdo da Empresa para cobertura de provaveis
perdas na realizacao.

» Conforme descrito na nota explicativa n® 10, a Empresa revisa anualmente a vida
Gtil estimada, o valor residual e o método de depreciagdo ou amortizacdo dos bens
do imobilizado e intangivel no final de cada exercicio.

o Uma perda por redugdo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um
ativo ou Unidade Geradora de Caixa excede o seu valor recuperavel, o qual é o
maior entre o valor justo menos custos de venda e o valor em uso. O calculo do
valor justo menos custos de vendas é baseado em informacdes disponiveis de
transagdes de venda de ativos similares ou precos de mercado menos custos
adicionais para descartar.

« Nas movimentagbes de estoque ocorrem perdas inerentes ao processo, como perdas
no transporte, perdas no manuseio incorreto, perdas na armazenagem, perdas por
deterioracdo ou qualidade, perda por excesso de producdo propria, perdas por
vencimento do prazo de validade, perdas por acondicionamento, perdas por
degustagao de mercadcrias e perdas por furto de mercadorias em centro de
distribuigdo.

o Provisdo por causas trabalhistas e civeis sdo reconhecidas. A avaliacdo da
probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia
das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisGes mais recentes nos tribunais e
sua relevéncia no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos assessores
legais externos. As provisfes séo revisadas e ajustadas para levar em conta
alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de prescrigdo aplicivel, conclusdes
de inspegles fiscais ou exposigcdes adicionais identificadas com base em novos
assuntos ou decisdes de tribunais. A liquidagdo das transacfes envolvendo essas
estimativas podera resuitar em valores diferentes dos estimados em razdo de
imprecises inerentes ao processo da sua determinacdo. A Empresa revisa as
estimativas e as premissas pelo menos anualmente.
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Apuracgdo do resultado

O resultado das operacg8es (receitas, custos e despesas) é apurado em conformidade
com o regime contabil de competéncia dos exercicios. As receitas sdo reconhecidas
pelo valor justo da contraprestagdo recebida ou a receber pela venda de mercadorias.
As receitas resultantes da venda de produtos sdo reconhecidas quando seu valor pode
ser mensurado de forma confidvel, todos os riscos e beneficios inerentes ao produto
sao transferidos para o comprador, a Empresa deixa de ter controle ou
responsabilidade pelas mercadorias vendidas e os beneficios econdmicos gerados para
a Empresa sdo provaveis. As receitas ndo sdo reconhecidas se sua realizagao for
incerta. O custo das mercadorias vendidas compreende o custo das aquisigGes liquido
dos descontos e bonificacdes recebidos de fornecedores, variagdes nos estoques e
custos de logistica. A Empresa apropria ao resultado do exercicio as bonificagGes
recebidas de fornecedores na medida em que o estoque que deu origem a bonificagdo
se realiza.

Estoques

Os estoques sdo contabilizados pelo custo ou valor liquido de realizagéo, o que for
menor. Os estoques adquiridos sdo registrados pelo custo médio, incluidos os custos
de armazenamento e manuseio, na medida em que estes custos sdo necessarios para
trazer os estoques na sua condigdo de venda nos centros de distribuicdes da Empresa.
O valor liquido de realizagdo é o preco de venda estimado no curso normal dos
negocios, deduzidos os custos estimados necessarios para efetuar a venda. Os
estoques também sdo reduzidos pela provisdo para perdas e quebras, as quais sdo
periodicamente analisadas e avaliadas quanto a sua adequacgéo.

Imobilizado

O imobilizado é registrado ao custo de aquisigdo, construcdo e custo atribuido,
acrescido, quando aplicavel, de juros capitalizados durante o periodo de construgdo,
para os casos de ativos qualificaveis, liquido de depreciagdo acumulada e de proviséo
para redugdo ao valor recuperavel de ativos para os bens paralisados e sem
expectativa de reutilizacdo ou realizacdo. A depreciacdo é computada pelo método
linear, com base na vida util estimada de cada bem, conforme as taxas demonstradas
na nota explicativa n® 10. A vida (til estimada e o método de depreciagdo sdo
revisados no fim de cada exercicio e o efeito de quaisquer mudangas nas estimativas é
contabilizado prospectivamente. O saldo do imobilizado inclui todos os gastos alocéveis
aos bens durante a sua fase de construcdo e/ ou a fase de testes pré-operacionais dos
bens.

Itens do imobilizado s3o baixados quando da sua alienagdo ou quando ndo ha
expectativa de beneficios econémicos futuros derivados do seu uso ou alienagdo. Os
eventuais ganhos ou perdas resultantes da baixa dos ativos sdo incluidos no resultado
do exercicio.

Avaliagdo do valor recuperavel dos ativos

A Empresa analisa anualmente se existem evidéncias de que o valor contabil de um
ativo ndo sera recuperado (reducdo ao valor recuperavel dos ativos). Caso estas
evidéncias estejam presentes, estima-se o valor recuperavel do ativo. O valor
recuperavel de um ativo € o maior valor entre (a) seu valor justo menos custos que
seriam incorridos para vendé-lo; (b) seu valor de uso. O valor de uso é equivalente aos
fluxos de caixa descontados (antes dos impostos) derivados do uso continuo do ativo.
Quando o valor residual contabil do ativo exceder seu valor recuperavel, reconhece-se
a reducdo (provisdo) do saldo contabil deste ativo (impairment). Para fins de avaliagdo
do valor recuperavel, os ativos sdo agrupados nos niveis mais baixos para os quais
existem fluxos de caixa identificaveis separadamente - Unidades Geradoras de Caixa -
UGCs.
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g)

h)

Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos, financiamentos e debéntures sdo reconhecidos, inicialmente, pelo
valor justo, liquido dos custos incorridos na transagdo e sdo, subsequentemente,
demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenga entre os valores captados
(liquidos dos custos da transagdo) e o valor de liquidacgdo, é reconhecida na
demonstracdo do resultado durante o periodo em que os empréstimos estejam em
aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros.

Os financiamentos sdo classificados como passivo circulante, a menos que a Empresa
tenha um direito incondicional de diferir a liquidagdo do passivo por, pelo menos, 12
meses apds a data do balanco.

Os custos de obtencgdo da divida que sdo diretamente atribuiveis a aquisicdo,
construcdo ou producgdo de um ativo qualificdvel, que é um ativo que,
necessariamente, demanda um periodo de tempo substancial para ficar pronto para
seu uso ou venda pretendidos, sdo capitalizados como parte do custo do ativo quando
for provavel que eles irdo resultar em beneficios econémicos futuros para a entidade e
que tais custos possam ser mensurados com confianga. Demais custos dos
financiamentos sdo reconhecidos como despesa no periodo em que sdo incorridos.

Tributagdo sobre a renda

Tributos correntes

A provisdo para tributos sobre a renda estd baseada no lucro tributdvel do exercicio. O
lucro tributavel difere do lucro apresentado na demonstracdo do resultado, porque
exclui receitas ou despesas tributaveis ou dedutiveis em outros exercicios, além de
excluir itens ndo tributdveis ou ndo dedutiveis de forma permanente. A provisdo para
imposto sobre a renda é calculada pela Empresa com base nas aliquotas vigentes da
seguinte forma:

e Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ): a aliquota de 15%, acrescida da aliquota
de 10% para o montante de lucro tributdvel que exceder o valor de R$240.

e Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL): a aliquota de 9%.

A despesa de imposto de renda e contribuicdo social correntes é calculada com base
nas leis e nos normativos tributarios promulgados na data de encerramento do
exercicio, de acordo com os regulamentos tributarios brasileiros.

A Administragdo avalia periodicamente as posigdes assumidas na declaragdo de renda
com respeito a situagdes em que a regulamentacgdo tributaria aplicavel esta sujeita a
interpretagdo que possa ser eventualmente divergente e constitui provisGes, quando
adequado, com base nos valores que espera pagar ao Fisco.

Impostos diferidos

O imposto sobre a renda diferido (imposto diferido) é reconhecido sobre as diferencas
temporarias no final de cada exercicio entre os saldos de ativos e passivos
reconhecidos nas demonstragfes contdbeis e as bases fiscais correspondentes usadas
na apuragdo do lucro tributavel, incluindo saldo de prejuizos fiscais, quando aplicavel.
Os impostos diferidos passivos sdo geralmente reconhecidos sobre todas as diferencgas
temporarias tributdveis e os impostos diferidos ativos s3o reconhecidos sobre todas as
diferengas temporarias dedutiveis, apenas quando for provavel que a empresa
apresentard lucro tributdvel futuro em montante suficiente para que estas diferencas
temporarias dedutiveis possam ser utilizadas.
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A recuperacdo do saldo dos impostos diferidos ativos é revisada no final de cada
exercicio e, quando ndo for mais provavel que lucros tributaveis futuros estardo
disponiveis para permitir a recuperagao de todo o ativo, ou parte dele, o saldo do ativo
é ajustado pelo montante que se espera que seja recuperado.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados pelas aliquotas aplicdveis no
periodo no qual se espera que o passivo seja liquidado ou o ativo seja realizado, com
base nas aliquotas previstas na legislagdo tributaria vigente no final de cada exercicio,
ou quando uma nova legislagdo tiver sido substancialmente aprovada. A mensuragdo
dos impostos diferidos ativos e passivos reflete as consequéncias fiscais que
resultariam da forma na qual a Companhia espera, no final de cada exercicio,
recuperar ou liquidar o valor contdbil desses ativos e passivos.

Os impostos diferidos ativos e passivos sdo compensados apenas quando hd o direito
legal de compensar o ativo fiscal corrente com o passivo fiscal corrente e quando eles
estdo relacionados aos impostos administrados pela mesma autoridade fiscal e a
Companhia pretende liquidar o valor liquido dos seus ativos e passivos fiscais
correntes.

Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios sdo ajustados pelo seu valor presente no registro
inicial da transagdo, levando em consideragdo os fluxos de caixa contratuais, as taxas
de juros explicitas ou implicitas, tomando-se como base as taxas praticadas no
mercado para transac8es semelhantes as dos respectivos ativos e passivos.
Subsequentemente, esses efeitos sdo realizados nas linhas de receitas ou despesas
financeiras, no resultado, através da utilizagéo da taxa de desconto considerada e do
método do custo amortizado.

Mudanca nas praticas contabeis e divulgagdes

(i) Revisdes e novas interpretacdes dos pronunciamentos contabeis

Na preparacdo dessas demonstragdes financeiras, a Administracdo da Empresa
considerou, quando aplicavel, novas revisdes e interpretagdes aos
pronunciamentos técnicos CPC que entraram obrigatoriamente em vigor em 10 de
janeiro de 2018,

a) CPC 48 - Instrumentos financeiros - O pronunciamento contabil CPC 48
substituiu o CPC 38 a partir de 10 de janeiro de 2018. O novo pronunciamento
apresentou mudancas na classificagdo e mensuragdo, principalmente na
mensuragdo de perda de valor recuperavel e contabilizagdo de hedge dos
instrumentos financeiros.

b) CPC 47 - Receita de contrato com cliente - Introduz uma estrutura abrangente
para determinar se e quando uma receita é reconhecida e como a receita ¢
mensurada. O CPC 47 substituiu as anteriores normas para o reconhecimento
de receitas, incluindo o CPC 30 (R1) Receitas, CPC 17 (R1) Contratos de
Construcdo e o IFRIC 13 Interpretagdo A - Programas de Fidelidade com o
Cliente.

As alteracdes acima descritas ndo apresentaram impacto significativo nas
demonstracdes financeiras da Empresa em comparagdo as demonstragbes
financeiras do periodo anterior.
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(ii) Pronunciamentos e interpretacdes revisados emitidos e ainda ndo adotados

A Empresa ndo adotou antecipadamente a seguinte norma revisada:

a) Arrendamento Mercantil - CPC 06 (R2) - Introduz um modelo nico de
contabilizagdo de arrendamentos no balango patrimonial para arrendatarios.
Um arrendatario reconhece um ativo de direito de uso que representa o seu
direito de utilizar ¢ ativo arrendado e um passivo de arrendamento que
representa a sua obrigacdo de efetuar pagamentos do arrendamento. O
CPC 06 (R2) substituird as normas de arrendamento existentes, incluindo o
CPC 06 (R1) Operacdes de Arrendamento Mercantil e o IFRIC 4, SIC 15 e
SIC 27/ICPC 03 Aspectos Complementares das Operacdes de Arrendamento
Mercantil.

A Empresa ainda esta avaliando os impactos dessa norma revisada nas Demonstragdes
Financeiras.

k) Reapresentagdo das demonstragdes financeiras

Para melhor comparabilidade com as demonstracdes financeiras, individuais e
consolidadas, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, a Empresa efetuou
reclassificacdes em determinados saldos nas demonstracdes do resultado, controladora
e consolidado, do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, a saber: i) o saldo de
juros sobre financiamento de cartdo de crédito de receitas financeiras para receita
operacional; ii) segregacdo do ajuste a valor presente entre receita operacional liquida
e resultado financeiro; e iii) o saldo de bonificacdes e recomposicao de margem
decorrentes de contratos com fornecedores de outras receitas para custo das
mercadorias vendidas. Por esse motivo, a Empresa esta reapresentando as referidas
demonstracdes financeiras. Ndo ha efeito nos balancos patrimoniais, nas
demonstragdes do resultado abrangente, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos
fluxos de caixa individuais e consolidados. Para fins comparativos, os saldos dos
exercicios anteriores estdo sendo reapresentados, conforme previsto no
pronunciamento técnico CPC 23 - Praticas Contabeis, Mudancas nas Estimativas
Contaébeis e Correcdo de Erros. Os efeitos dos ajustes realizados nos saldos em 31 de
dezembro de 2017 estdo a seguir demonstrados:

Controladora Consolidado
31 de dezembro de 2017 31 de dezembro de 2017
Original Saldo Original Saldo
reportado Ajustes ajustado reportado Ajustes ajustado
Demonstragéo do resultado
Receita liquida de vendas 1.431.282 35,113 1.466.395 1.438.652  35.113 1.473.765
Custo das mercadorias vendidas (1.023.947) 21,741 (1.002.206) (1.023.947) 21.741 (1.002.206)
Outras receitas 90.453 (55.959) 34.494 90.453 (55.957) 34.496
Receitas financeiras 141.179 (31.977) 109.202 141,221 (31.977) 109.244
Com vendas (362.439) 31.082 (331.357) (369.860) 31.082 (338.778)
4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Controladora Consolidado

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017

Caixa e bancos 17.123 14,836 18.414 16.501
Aplicagbes financeiras 31.375 63.793 32.184 64.502
Total 48.498 78.629 50.598 81.003

As aplicagdes financeiras sdo remuneradas a uma taxa média de 100% do CDI em 31 de
dezembro de 2018 e de 2017, em CDB de curto prazo, de liquidez imediata e conversiveis
em um montante conhecido de caixa e estdo sujeitas a um insignificante risco de mudanga
de valor.
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APLICAGOES FINANCEIRAS

Fundo de investimento
Total

Benchimol, Irmdo & Cia. Ltda.

Controladora e Consolidado

31/12/2018 31/12/2017

- 62.641

= 62.641

Refere-se & aplicacdo em fundo de investimento de renda fixa com rentabilidade superior
a 103% do Certificado de Deposito Interbancario (CDI), resgatado integralmente em

2018.

CLIENTES

a) Composigdo dos saldos por tipo de operagdo

Contas a receber - Pessoa fisica (i)

Contas a receber - Pessoa juridica (i)
Repactuacdo de contas a receber em atraso (ii)
Contas a receber - Cartdo de crédito

Cheques a receber
Cheques devolvidos
Total

Provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa

Ajuste a valor presente

Taxa de administragdo - cartdes (iii)

Total

Controladora e Consolidado
31/12/2018 31/12/2017

849.390 704.768
4.851 5.281
61.180 52.602
61.830 55.725
18 14
718 700
977.987 819.090
(449.990)  (380.526)
(5.049) (3.627)
(469) (812)
522.479 434.125

(i) Refere-se a saldo de contas a receber decorrente de vendas efetuadas a pessoas
fisica e juridica por meio de crediario e cartdo de crédito proprios.

(i) Refere-se a saldo de contas a receber decorrente de titulos renegociados com

clientes.

(iii) Refere-se a taxa de administragdo dos cartdes de crédito registrada em
contrapartida do resultado do exercicio para apresentagdo do saldo liquido a

receber das operadoras.

b) Movimentacg8o para proviséo estimada para crédito de liquidagdo duvidosa

Saldo em
31/12/2017 Adigdo

Reversdo 31/12/2018

(380.526) (117.058)

Saldo em
31/12/2016 Adicéo

Reversdo 31/12/2017

(315.576) (94.771)
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A Empresa mensura a perda estimada em créditos de liquida¢do duvidosa de contas a
receber de clientes em um valor equivalente a PCE (Perdas de crédito esperadas). As
perdas de crédito esperadas sobre as contas a receber de clientes sdo estimadas
usando uma matriz de provisdo com base na experiéncia de inadimpléncia passada do
devedor e em uma analise da posigdo financeira atual do devedor, ajustadas com base
em fatores especificos aos devedores, condigSes econdmicas gerais do setor no qual os
devedores operam e uma avaliacdo do curso atual e projetado das condigdes na data
de relatorio.

Em 31 de dezembro de 2018, o saldo de contas a receber foi ajustado a valor presente
utilizando a taxa de juros 6,5% ao ano (7% em 2017).

Em 31 de dezembro de 2018 e de 2017, ndo ha contas a receber dado em garantia
pela Empresa.

Composicdo dos saldos por idade de vencimento

Controladora e consolidado
31/12/2018 31/12/2017

A vencer 386.025 365.001
Vencidos:
Até 30 dias 35.815 25.582
De 31 a 90 dias 26,707 22.256
De 91 a 180 dias 29.584 25.725
De 181 a 365 dias 439,352 337.963
Acima de 365 dias 60.504 42.563
Total 977.987 819.090

7. ESTOQUES

Controladora e consolidado
31/12/2018 31/12/2017

Mercadorias nacionais e importadas em lojas 86.613 83.637
Medicamentos 4.875 1.627
Mercadorias nacionais e importadas em centros de

distribulcio 115.430 102.953
Materiais de consumo 2.559 2,058
Provisdo para perdas de estoques (obsolescéncia e quebras) (1.057) (960)
Adiantamento a fornecedores 21.510 -
Total 229.930 189.315

Em 31 de dezembro de 2018 e de 2017, ndo ha estoques dados em garantia pela
Empresa.

a) Movimentagdo de provisdo para obsolescéncia e quebras

Saldo em Saldo em Saldo em
31/12/2016 Adicdo 31/12/2017 Adicdao Reversdo 31/12/2018

(2) (958) (960) (97) = (1.057)

A Empresa mantém provisdo para perdas nos estoques por avarias e outras
ocorréncias. Em 31 de dezembro de 2018 o saldo da provis&do para perdas montava
R$1.057 (R$960 em 2017).

Em 31 de dezembro de 2018, ndo ha estoques dados em garantia pela Empresa.
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TRIBUTOS A RECUPERAR

Controladora e consolidado

31/12/2018 31/12/2017

Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos - ICMS - 562
Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRP] a recuperar 1.274 -
Total 1.274 562
INVESTIMENTOS
Controladora
2018 2017
Participacdes em empresas controladas
Loteria Estrela de Davi Ltda. 936 943
Loteria Bemol Camapud Ltda. 1.015 1.097
Loteria Bemol Torquato Ltda. 482 599
Loteria Bemol Educandos Ltda. 565 525
Loteria Bemol Avenida Ltda. 690 652
Loteria Bemol Barroso Ltda. 468 458
Loteria Bemol Porto Velho Ltda. 422 445
Loteria Bemol Rio Branco Ltda. 463 525
Loteria Bemol Manacapuru Ltda. 394 443
Loteria Bemol Itacoatiara Ltda. 274 255
Loteria Bemol Grande Circular Ltda. 139 134
Loteria Bemol Matriz Ltda. 199 166
Loteria Bemol Manauara Ltda. 229 176
Loteria Bemol Am Shopping Ltda. 109 157
Loteria Bemol Jatuarana Ltda. 99 75
Loteria Bemol Nova Cidade Ltda. 263 358
Total 6.747 7.008
Resumo dos investimentos
Lucro
Patrimanio (prejuizo)
Participacdo Liguido Capital social do exercicio
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Participac8es em empresas
controladas
Loteria Estrela de Davi Ltda. 99,7%  99,7% 939 946 527 527 (8) (4)
Loteria Bemol Camapud Ltda. 99,7%  99,7% 1,018 1,100 722 722 (83) (22)
Loteria Bemol Torquato Ltda. 99,7% 99,7% 483 601 168 168 (118} (193)
Loteria Bemol Educandos Ltda. 99,7% 99,7% 567 527 480 480 40 (214)
Loteria Bemol Avenida Ltda. 99,7%  99,7% 692 654 656 656 37 104
Loteria Bemol Barroso Ltda. 99,7% 99,7% 470 459 369 369 10 81
Loteria Bemol Porto Velho Ltda. 99,7% 99,7% 424 446 556 556 (23) 153
Loteria Bemol Rio Branco Ltda. 99,7%  99,7% 465 527 905 905 (62) 4
Loteria Bemol Manacapuru Ltda. 99,7% 99,7% 395 444 520 520 (50) 42
Loteria Bemol Itacoatiara Ltda. 99,7% 99,7% 274 256 10 10 18 (19)
Loteria Bemol Grande Circular Ltda. 99,7% 99,7% 140 134 127 127 5 9
Loteria Bemol Matriz Ltda. 99,7%  99,7% 200 166 139 139 33 -
Loteria Bemol Manauara Ltda. 99,7% 99,7% 230 177 425 425 53 156
Loteria Bemol Am Shopping Ltda. 99,7% 99,7% 109 157 100 100 (48) 2
Loteria Bemol Jatuarana Ltda. 99,7% 99,7% 99 75 164 164 (5 17
Loteria Bemol Nova Cidade Ltda. 99,7% 99,7% 263 360 418 418 (96) 102
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Movimentacdo dos saldos - participacao em empresas controladas

Resultado de

Resultado
de

Saldo em equivaléncia Saldo em Adicdo equivaléncia Saldo em

31/12/2016  patrimonial  31/12/2017 (a) patrimonial 31/12/2018

Estrela de David 947 (4) 943 1 (8) 936
Camapua 1.119 (22) 1.097 1 (83) 1.015
Torquato 791 (192) 599 1 (118) 482
Educandos 738 (213) 525 - 40 565
Avenida 548 104 652 1 37 690
Barroso 377 81 458 N 10 468
Porto Velho 292 153 445 = (23) 422
Rio Branco 521 4 525 - (62) 463
Manacapuru 401 42 443 1 (50) 394
Itacoatiara 274 (19) 255 1 18 274
Grande Circular 125 9 134 - 5 139
Matriz 166 - 166 - 33 199
Manauara 20 156 176 - 53 229
Shopping Amazonas 155 2 157 - (48) 109
Jatuarana 58 17 75 29 (5) 99
Nova Cidade 256 102 358 1 (96) 263
6.788 220 7.008 36 (297) 6.747

a) Refere-se a aportes de capital efetuados durante o exercicio findo em 31 de dezembro
de 2018 nas controladas.

IMOBILIZADO
Saldo em Saldo em Adigbes Saldo em
31/12/2015  AdicBes Baixas 31/12/2017 (a) Baixas  Transferéncias  31/12/2018
(Reapresentado)
Custo
Terrenos 87.571 = (44.472) 43.099 4.000 = - 47.099
Equipamentos de seguranca 4,517 274 (184) 4,607 24 (43) 4,587
Bens e direitos de uso 1.923 - - 1.920 - - - 1.920
Construgdes e edificagbes 186.431 3.425 (69.570) 120.286 332 (11} 12,312 120.607
Benfeitorias 1.257 - (3) 1.254 - (0) - 1.254
Instalagdes 32,521 3.885 (2.577) 33.829 2.526 (360) 2.930 35.995
Equipamentos de processamento
de dados 18.563 5.134 (3.390) 20.313 5.344 (358) 25.299
Equipamentos de
telecomunicages 670 - (120) 550 - 4) - 546
Moveis e utensilios 10.23) 887 (1.093) 10.024 1.066 (496) 1.965 10.594
Veiculos 17.317 915 (3.715) 14.517 3.964 (768) - 17.714
Construcbes em andamento 5.883 9.072 (7) 14,948 _ 8.872 (53) (17.207) 23.767
Saldo 366.865 23.592 (121.131) 265.347 26.128 (2.093) - 289.382
Taxa média
ponderada
anuat de Saldc em Saldo em Saldo em
depreciacio  31/12/2016  Adicdes _Baixas ~ 31/12/2017 Adicbes Baixas  Transferéncias 31/12/2018
Depreciacdo
Equipamentos de 16%
seguranca (3.529) (335) 184 (3.680) (320) 43 - (3.956)
Bens e direitos de uso 18% (1.920) - = (1.920) - * - [1.920)
Construgdes e 4%
edificagbes (59.394) (7.528) 18.693 (48.229) (5.505) 9 - (53.725)
Benfeitorias 10% (1.257) - 3 (1.254) & = = (1.254)
InstalagGes 15% (22.398) (2.861) 1.606 (23.653) (3.171) 347 = (26.477)
Equipamentos de 30%
processamento de
dados (15.926) (1.859) 3.252 (14.573) (2.741) 275 - (17.039)
Equipamentos de 12%
telecomunicagdes (500) (42) 101 (441) (41) 4 (478)
Moveis e utensilios 15% (6.828) (1.031) 1.247 (6.612) (1.193) 442 (7.363)
Velculos 20% (12.718) (976) 3.377 (10.317) (2.173) 749 = (11.741)
Saldo (124.470) (14.672) 28.463 (110.679) (15.144) 1,871 (123.952)
Imobilizado Liguido 242,416 8.920  (96.668) 154.668 10.984 (222) 165.430

(a) Referem-se substancialmente a investimentos efetuados pela Empresa na construgio de novas farmécias e reformas de algumas lojas durante o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2018,

A depreciagdo é reconhecida com base na vida (til estimada de cada ativo, sendo esta revisada no encerramento de cada exercicio, Com base em
suas andlises, a Empresa néo identificou indicadores que pudessem modificar a vida Gtil ou reduzir o vator de realizacdo de seus ativos em 31 de

dezembro de 2018 e de 2017,
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FORNECEDORES
Controladora e consolidado
31/12/2018 31/12/2017
De mercadorias 153.179 186.180
De servigos 15.973 25.120
169.152 211.300
EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Controladora e consolidado
31/12/2018 31/12/2017

Instituigdo financeira

Bradesco (a) 2.371 67
Banco do Brasil (b) 14.966 33
Banco da Amazoénia (c) 16.328 19.891
Santander (d) 12.520 -
Banco Ital S.A. (e) 30.237 -
Saldo final 76.422 19.991
Circulante 61.229 3.558
N&o circulante 15.193 16.433
Total 76.422 19.991

(a) Capital de giro para fluxo de caixa com juros de 1,18% ao més, com vencimento em
maio/2019.

(b) Capital de giro para fluxo de caixa com juros de 1,3% ao més, com vencimento em
outubro/2019.

(c) Capital de giro para ampliagdo do Centro de Distribuigdo e implanta¢dc de uma filial
no Shopping Ponta Negra com juros de 3,53% ao ano, com vencimento em
julho/2023.

(d) Capital de giro para fluxo de caixa com juros de 1,05% ao més, com vencimento em
setembro/2019.

(e) Capital de giro para fluxo de caixa com juros de 1,05% ao més, com vencimento em
abril/2020.

A movimentagdo dos saldos circulante e n&o circulante de empréstimos e financiamentos
nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e de 2017 é demonstrada a seguir:

Controladora e

consolidado
31 de dezembro de 2016 24.143
(+) Provisdo de juros 1.279
(-) Pagamentos principal (4.786)
(-) Pagamentos juros (645)
31 de dezembro de 2017 19.991
(+) Captacdo de empréstimos 71.751
(+) Provisdo de juros 1.991
(-) Pagamentos principal (9.091)
(-) Pagamentos juros (8.220)
31 de dezembro de 2018 76.422
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Os vencimentos dos valores de longo prazo tém a seguinte composigdo:

2020
2021
2022
2023
Total

Garantias

As operacgBes de financiamentos possuem como garantias a alienagdo de bens no

Controladora e

consolidado

31/12/2018

5.863
3.499
3.499
2.332

15.193

montante de R$37.017 e terrenos com suas respectivas benfeitorias.

Cldusulas restritivas

De acordo com os contratos de empréstimos e financiamentos, a Empresa obriga-se a
cumprir as seguintes cldusulas restritivas (“covenants™) sob pena de ter decretado o
vencimento antecipado da divida tais como manutencdo de garantias, titulos protestados

em nome da Empresa, encerramento de conta depdsito no banco, solicitagdo de
recuperacao judicial, fiangas, entre outros. Estas cldusulas sdo controladas e sdo
atendidas conforme exigéncias contratuais. A Empresa ndo tem conhecimento de

circunstancias ou fatos que indiquem situacdo de desconformidade ou ndo cumprimento

de clausulas restritivas.

OBRIGAGOES TRABALHISTAS

Saldrios a pagar

INSS

FGTS

Provisdo para férias e encargos
Outros valores

Total

OBRIGACOES TRIBUTARIAS

PIS

COFINS

Provisdo de PIS e COFINS (a)
IRRF

ICMS

ISS retido na fonte

Imposto de renda pessoa juridica
Contribuigdo social sobre o lucro
Outros impostos a recolher

Total

Controladora

Consolidado

31/12/2018 31/12/2017

31/12/2018 31/12/2017

10.911 7.469 11.410 8.046
3.471 3.176 3.617 3.342
477 400 525 445
12.829 10.983 13.232 11,282
- - - 7
27.688 22.028 28.784 23.122
Controladora Consolidado

31/12/2018 31/12/2017

31/12/2018 31/12/2017

- 398 5 401

2.358 1.809 2.379 1.846
179.408 69.591 179.408 69.591
1.151 2.106 1.154 2.106
4.039 = 4.039 =
222 138 222 138

# 3.859 112 3.970

717 3.125 781 3.186
110 = 110 -
188.005 83.136 188.005 83.348
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(a) A empresa obteve éxitos em 22 instdncia e transito em julgado no processo tributario
relacionado ao PIS/Cofins. O processo se divide em trés partes: 1. exclusdo do ICMS
da base de calculo do PIS/Cofins (transitoc em julgado); II. N&o incidéncia do
PIS/Cofins nas vendas a Pessoa Fisica; e II1. Ndo incidéncia do PIS/Cofins nas vendas
a Pessoa Juridica dentro da Zona Franca de Manaus. A Empresa ndo vem fazendo o
recolhimento desses tributos em virtude do litigio e por isso mantém constituida essa
provisdo.

Com telacdo ao processo sobre a exclusdo da base de calculo do ICMS na base de
célculo do PIS/Cofins, apesar de transitado em julgado favoravel a Empresa, a
Administracdo optou por manter a provisdo constituida no ano e devera fazer a
reversao no ano de 2019.

PROVISAO PARA RISCOS CIVEIS E TRABALHISTAS

A Empresa e suas controladas sdo parte (polo passivo) em agdes judiciais e processos
administrativos perante tribunais e 6rgdos governamentais, decorrentes do curso normal
das operacgdes, envolvendo questdes tributarias, trabalhistas, aspectos civeis e outros
assuntos.

a) A provisdo para riscos, em 31 de dezembro, classificados como perda provavel, esta
apresentada a seguir:

Controladora e consolidado
31/12/2018 31/12/2017

Trabalhistas 284 706
Civeis 574 875
Total 858 1.581

Segue a movimentagdo da provisdo para riscos:

Adigao Adicao
31/12/2016 (Baixa) 31/12/2017 (Baixa) 31/12/2018
Trabalhistas 701 5 706 (422) 284
Civeis 788 87 875 (301) 574
1.489 92 1.581 (723) 859

PARTES RELACIONADAS

Controladora

Ativo ndo circulante 31/12/2018 31/12/2017
Loteria Bemol Torquato Ltda. (a) 187 215
Total 187 215

(a) O saldo refere-se a empréstimo concedido pela Benchimol, Irméo e Cia. Ltda. sem
incidéncia de juros. O vencimento do referido saldo estd previsto contratualmente
para o ano de 2020.

Em 2018, a Empresa efetuou transaces com sua parte relacionada Sociedade Fogas
Ltda., referentes a venda de produtos, no montante de R$700 (R$590 em 2017).
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Juros sobre capital préprio

Controladora e

consolidado
2018 2017
Saldo inicial 3.060 2,891
Despesas com juros sobre o capital préprio 35.200 42.800
Despesas com juros sobre o capital préoprio pagos (18.285) (42.631)
Saldo final 19.975 3.060

Para maiores detalhes, ver nota explicativa n° 17,

Remuneracdo de pessoal-chave da Administracdo

O total da remuneracdo de beneficios de curto prazo para o pessoal-chave da
Administracdo durante o exercicio de 2018, incluindo pré-labore, gratificagbes e encargos
sociais, foi de R$3.012 (R$3.822 em 2017). A Empresa ndo remunera o pessoal-chave da
Administracdo com beneficios de longo prazo.

17.
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PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social

O capital social integralizado em 31 de dezembro de 2018 e de 2017 é R$203.000 e esta
representado por 350.000.000 agdes nominativas, no valor de R$0,58 (cinquenta
centavos) cada uma, distribuidos da seguinte forma:

Controladora e consolidado

NO de quotas Valor R$ % Participacao
Nora Benchimol Minev 96.009.742 55.686 27,43%
Jaime Samuel Benchimol 61.507.935 35.675 17,57%
Denis Benchimol Minev 38.552.500 33.360 11,01%
Ilana Benchimol Minev 38.552.500 33.360 11,01%
Salomao Israel Benchimol 18.555.031 10.762 5,30%
Eliezer Israel Benchimol 15.915.711 9.231 4,55%
Nina Clara Benchimol 10.983.268 6.370 3,14%
Debora Anne Benchimol 10.551.181 6.120 3,01%
Ari Saul Benchimol 10.551.181 6.120 3,01%
Benjamim Saul Benchimol 10.551.181 6.120 3,01%
Gustavo Benchimol 7.957.856 4.616 2,27%
André Felipe Benchimol 7.957.855 4,616 2,27%
Rachel Sobreira Benchimol 5.923.145 3.435 1,69%
Hanna Sobreira Benchimol 5.923.145 3.435 1,69%
Ilko Mintschev Minev 3.123.193 1.811 0,89%
Michel Benchimol 2.319.379 1.345 0,66%
Ghisa Benchimol 2.319.379 1.345 0,66%
Shana Goldberg 1.372.909 796 0,40%
Dany Goldberg 1.372.909 796 0,40%

350.000.000 203.000 100,00%
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Ajustes de avaliagdo patrimonial

A Empresa optou pela adogdo do custo atribuido (“"deemed cost”) aos ativos imobilizados
alocados na classe de terrenos e edificacfes, ajustando os saldos de abertura na data de
transicdo em 1° de janeiro de 2009 pelos seus valores justos, visto que o custo histérico
registrado para esses ativos anteriormente divergia de forma significativa do valor justo
destes ativos. A definicdo dos custos atribuidos foi apurada com base em avaliagdo
patrimonial efetuada por empresa externa, sendo os laudos aprovados pela Administragéao,
e resultou em acréscimo de valor do ativo imobilizado no montante de R$ 67.099.

A contrapartida do saldo € registrada no patrimonio liquido, no grupo de “Ajustes de
avaliagdo patrimonial”, liquidos dos impostos incidentes. Anualmente a avaliagéo
patrimonial é ajustada pela depreciagdo de edificios e realizagdo dos impostos diferidos
sobre esse saldo.

Cisdo parcial

Em 31 de marco de 2017, a Empresa realizou a cisdo parcial de imoveis de sua
propriedade, destinada a para constituigdo de nova sociedade denominada Abuna
ParticipacBes Ltda., dentro da reorganizagdo societdria das empresas do Grupo..

Juros sobre capital prdprio

De acordo com a faculdade prevista na Lei n® 9.249/95, a Empresa calculou juros sobre o
capital préprio com base na Taxa de Juros de Longo Prazo (TILP) vigente no exercicio, no
montante de R$35.200 (R$42.800 em 2017), os quais foram contabilizados em despesas
financeiras conforme determinado pela legislagdo fiscal. Para efeito destas demonstragdes
financeiras, esses juros foram revertidos do resultado do exercicio e estdo sendo
apresentados na conta de lucros acumulados como distribui¢do de lucros.

Em 31 de dezembro de 2018, o saldo a pagar de juros sobre o capital proprio é de
R$19.975 (R$3.060 em 2017), conforme nota explicativa n° 16.
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

O imposto de renda e a contribuigdo social s&o registrados nas demonstragdes contabeis
com base na receita reconhecida e nos custos e despesas incorridas pelo regime de
competéncia.

a) Tributos correntes

A seguir a reconciliagdo dos montantes de imposto de renda e contribuigdo social,
apurados em 31 de dezembro:

Controladora e consolidado
31/12/2018 31/12/2017

Lucro contabil antes do imposto de renda e da
contribuigdo social 176.561 176.972
Aliguota fiscal combinada 34% 34%

Imposto de renda e contribuicdo social pela
aliquota fiscal combinada (60.031) (60.170)
Ajustes ao lucro do exercicio

Provisdo para riscos civeis e trabalhistas - (32)
Ajuste a valor presente (650) -
Provisdo bonus a resgatar (1.712) (1.359)
Provisdo PIS e COFINS (34.644) (20.127)
Outras adigdes (3.148) (10.735)
Total de adicOes (40.154) (32.253)
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Controladora e consolidado
31/12/2018 31/12/2017

Reversdo para provisdo para riscos civeis e trabalhistas 246 -
Juros sobre capital préprio 11.968 -
Resultado da equivaléncia patrimonial 101 126
Reversdo de PECLD 4,268 -
Reversao de ajuste a valor presente - 2.299
Outras exclusdes 3.887 14.706
Total de exclusdes 20.470 19.178
Despesa de imposto de renda e contribuicdo social no exercicio (79.715) (75.292)
Aliquota efetiva 45,14% 42,54%

b) Composigdo do imposto de renda e contribuigdo social diferidos

Em 31 de dezembro de 2018, a Empresa possui registrados impostos diferidos passivo
no montante de R$19.106 (R$19.570 em 31 de dezembro de 2017), respectivamente,
calculados sobre diferengas temporarias, a aliquota de 34%.

2018 2017
Custo atribuido ao imobilizado — terrenos 23.575 23.482
Custo atribuido ao imobilizado - edificacbes 32.619 34.075
Total 56.194 57.557
IR e CSLL sobre diferenca fiscal temporaria (34%) 19.106 19.570

Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia ndo possui prejuizo fiscal nem base
negativa para contribuicdo social para constituicdo de imposto diferido ativo.

19. RECEITA LIQUIDA DE VENDAS
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Controladora Consolidado
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
(Reapresentado) (Reapresentado)
Vendas brutas de produtos 1.993.729 1.672.309 1.993.729 1.672.309
Comissdes, garantias e servigos 15.691 12.244 15.691 12,244
Remuneracao sobre
correspondéncias bancarias - - 5.248 4.377
Comissdes sobre jogos - - 1.940 1.936
Outras receitas = - 1.270 1.455
Dedugoes -
Ajuste a valor presente (34.163) (28.655) (34.163) (28.655)
Impostos sobre vendas (*) (115.398) (134.669) (116.148) (135.067)
Abatimentos e descontos (29.770) (25.371) (29.770) (25.371)
DevolugBes e cancelamentos (35.472) (29.463) (35.472) (29.463)
Total 1.794.617 1.466.395 1.802.325 1.473.765

(*) Impostos incidentes sobre vendas consistem, principalmente, de ICMS (aliquota de 0% a
30%), contribuicdes relacionadas ao PIS (aliquota de 0% ou 1,65%) e a COFINS (aliquota de
0% ou 7,6%).



Verba de propaganda

Receitas com servigos

Resultado na venda de imobilizado

Receita de aluguel

Reversdo da provisdo para riscos civeis e

trabalhistas

Qutras receitas

Custo das mercadorias vendidas

Bonificagbes

Ajuste a valor presente

Salarios e outros proventos

Encargos sociais

Beneficios a funcionarios

Depreciagoes e amortizagdes

Despesas com o funcionamento

Honorarios da Administragao

Gastos com seguranga patrimonial

Multas dedutiveis

Servicos prestados por terceiros

Perdas com cartdo de crédito

Licencas para uso de software

Despesas de informatica

Despesas com indenizacdo de

funcionarios

Manutencdo de veiculos, edificagbes e
equipamentos

Publicidade e propaganda

Aluguéis

Fretes e carretos

Provisdo para créditos de liquidag8@o
duvidosa liquida

Material de expediente

Provisao de PIS e COFINS

Despesas tributarias

Gestdo de cobranga

QOutras despesas

Total

Custo dos servigos prestados e
mercadorias vendidas

Outras receitas operacionais
Despesas com vendas

Despesas administrativas e gerais
Despesas tributarias

Total

20. RECEITAS (DESPESAS) POR NATUREZA

Benchimol, Irmdo & Cia. Ltda.

Controladora Consolidado

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
(Reapresentado) ‘Reapresentado)
11.884 6.910 11.884 6.910
4,777 14.597 4.777 14.597
471 1.489 471 1.489
1.422 6.168 1.422 6.168
1.581 1.489 1.581 1.489
2.482 3.841 2.484 3.843
(1.243.135) (1.023.437) (1.243.135) (1.023.437)
29.686 21.741 29.686 21.741
(491) (2.064) (491) (2.064)
(106.107) (88.330) (110.216) (91.640)
(36.224) (31.399) (37.597) (32.533)
(6.429) (5.981) (6.429) (5.981)
(16.475) (15.775) (16.475) (15.775)
(15.595) (13.970) (15.595) (13.983)
(3.013) (3.822) (3.013) (3.822)
(5.518) (5.200) (5.518) (5.200)
(703) (405) (704) (405)
(7.038) (11.601) (7.715) (12.236)
- (14) = (14)
= (2) - (2)
(23.048) (8.754) (23.048) (8.754)
(2.063) (9.543) (2.063) (9.543)
(8.580) (7.811) (8.580) (7.811)
(43.179) (29.587) (43.179) (29.587)
(28.445) (23.243) (28.565) (23.362)
(1.372) (993) (1.372) (993)
(69.464) (64.950) (69.464) (64.950)
(2.375) (2.095) (2.375) (2.095)
(101.894) (59.198) (101.894) (59.198)
(14.311) (10.737) (15.064) (10.737)
(8.393) (6.356) (8.393) (6.356)
(10.583) (14.085) (10.930) (16.067)
(1.726.813) (1.417.745) (1.734.193) (1.424.938)
(1.215.362) (1.004.270) (1.220.844) (1.004.270)
22.617 34.494 22.619 34.496
(411.681) (331.357) (413.0731) (338.778)
(88.455) (71.891) (88.464) (71.663)
(11.315) (10.227) (11.812) (10.227)
(1.726.813) (1.417.745) (1.734.193) (1.424.938)
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21. RESULTADO FINANCEIRO

Receitas financeiras
Rendimentos de
aplicagdo financeira
Variagdo cambial ativa
Juros por atraso
Reversdo de ajuste a valor
presente
Descontos obtidos
Outras receitas financeiras

Total

Despesas financeiras
Juros pagos ou incorridos

Variacao cambial passiva
Taxas e comiss@es bancarias
Descontos concedidos
Outras despesas financeiras
Total

Total

22, INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Controladora

Consolidado

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
(Reapresentado) (Reapresentado)
5.180 11.864 5.231 11.864
370 144 370 144
54.125 56.138 54.125 56.138
32.741 31.791 32.741 31.791
10.778 7.657 10.778 7.657
- 1.608 4 1.650
103.204 109.202 103.249 109.244
(3.496) (6.633) (3.497) (6.633)
(1.491) (120) (1.491) (120)
(10.008) (6.748) (10.008) (6.748)
(1.772) (1.279) (1.772) (1.279)
= (814) - (814)
(16.767) (15.594) (16.768) (15.594)
86.437 93.608 86.481 93.650

a) Politicas e categorias dos instrumentos financeiros

A Empresa entende que os instrumentos financeiros, que estdo reconhecidos nas
demonstrac8es financeiras pelo seu valor contabil, sdo substancialmente similares aos
que seriam obtidos se fossem negociados no mercado, e a Administragdo entende que

os valores registrados se aproximam de seu valor justo. A selegdo dos ativos e

passivos apresentados nesta nota explicativa ocorreu em razdo de sua relevancia.

A classificagdo dos principais instrumentos financeiros da Empresa é apresentada

conforme a seguir:

Controladora

Consolidado

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017

Ativos financeiros - empréstimos

e recebiveis

Caixa e equivalente de caixa

Contas a receber
Aplicagbes financeiras

Total

Passivos financeiros mensurados

pelo custo amortizado

Empréstimos e financiamentos
Outros passivos financeiros -

fornecedores
Total
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48.498 78.629 50.598 81.003
522.948 434.125 522,948 434,125
13 62.641 13 62.641
571.459 575.395 573.559 577.769
76.422 19.991 76.422 19.991
169.152 211.300 169.152 211.300
245.574 231.291 245.574 231.291
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b) Fatores de risco financeiro

As atividades da Empresa a expdem a riscos financeiros e regulatérios. O programa de
gestdo de risco global da Empresa considera na imprevisibilidade dos mercados
financeiros e busca minimizar potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro da
Empresa. Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 a Empresa ndo
celebrou contratos que possam ser considerados como instrumentos derivativos.

A gestdo de risco é realizada pelo setor financeiro da Empresa, segundo as politicas

aprovadas pela Diretoria. O setor financeiro da Empresa identifica, avalia e protege a
Empresa contra eventuais riscos financeiros. A Diretoria estabelece principios para a
gestdo de risco global, bem como para areas especificas.

(1)

(i)

(i)

(iv)

(v)

Risco de mercado

Esse risco é oriundo da possibilidade de a Empresa incorrer em perdas por causa
de flutuacBes nas taxas de juros que aumentem as despesas financeiras relativas
a empréstimos e financiamentos captados no mercado. A Empresa monitora
continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo de avaliar a eventual
necessidade de contratacdo de operagGes para proteger-se contra o risco de
volatilidade dessas taxas.

Risco de crédito

O risco de crédito decorre de caixa e equivalentes de caixa, depositos em bancos e
outras instituigdes financeiras, bem como de exposigdes de crédito, incluindo
contas a receber em aberto.

Risco de estrutura de capital (ou risco financeiro)

Decorre da escolha entre capital proprio (aportes de capital e retengdo de lucros)
e capital de terceiros que a Empresa faz para financiar suas operagdes (estrutura
de capital). Para mitigar os riscos de liquidez e otimizar o custo médio ponderado
do capital, a Empresa monitora permanentemente os niveis de endividamento de
acordo com os padrdes de mercado e o cumprimento de cldusulas contratuais
previstos em contratos de empréstimos e financiamentos.

Risco de vencimento antecipado de empréstimos e financiamentos

Risco proveniente do descumprimento de cldusulas contratuais restritivas,
presentes nos contratos de empréstimos e financiamentos da Empresa, as quais
estdo mencionadas na nota explicativa n° 13.

Risco de liquidez

E o risco de a Empresa n3o dispor de recursos liguidos suficientes para honrar
seus compromissos financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou de
volume entre os recebimentos e pagamentos previstos. Para administrar a liquidez
do caixa, sdo estabelecidas premissas de desembolsos e recebimentos futuros,
sendo monitoradas diariamente pela drea de Tesouraria. A tabela abaixo analisa
os passivos financeiros da Empresa, por faixas de vencimento, correspondentes ao
periodo remanescente no balango patrimonial até a data contratual do
vencimento. Os valores divulgados na tabela sdo os fluxos de caixa néo
descontados contratados.
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Menos de
_um ano
Em 31 de dezembro de 2018:
Empréstimos e financiamentos 53.764
Fornecedores 169.152
Em 31 de dezembro de 2017:
Empréstimos e financiamentos 3.558
Fornecedores 211.300

c) Gestao de capital

Entre
um e

dois anos

13.242

3.803

Entre
dois e Acima de
cinco anos cinco anos

11.409 =

11.409 1.221

Os objetivos da Empresa ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a
capacidade de continuidade da Empresa para oferecer retorno aos acionistas e
beneficios as outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital

ideal para reduzir esse custo.

Para manter ou ajustar a estrutura de capital da Empresa, a Administracdo pode, ou

propde, nos casos em gue os acionistas tém de aprovar, rever a politica de pagamento
de dividendos, devolver capital aos acionistas ou, ainda, emitir novas agdes ou vender
ativos para reduzir, por exemplo, o nivel de endividamento.

(i) Indice de endividamento

A estrutura de capital da Empresa é formada pelo endividamento liquido
(empréstimos detalhado na nota explicativa n® 13, deduzidos pelo caixa e
equivalentes de caixa) e pelo patrimbnio liquido da Empresa (que inclui capital
social e reservas, conforme apresentado na nota explicativa n° 18).

O indice de endividamento no final do exercicio findo em 31 de dezembro é o

seguinte:
Controladora Consolidado
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017

Divida 76.422 19.991 76.422 19.991
Caixa e equivalentes de caixa (48.498) (78.629) (50.598) (81.003)
Aplicagbes (13) (62.641) (13) (62.641)
Divida liquida 27.911 (121.279) 25.811 (123.653)
Patriménio tiquido 468,732 562.391 468.733 562.391
Indice de endividamento liquido 0,06 (0,22) 0,06 (0,22)

23. COMPROMISSOS

A Empresa possui contratos de locagao de lojas localizadas em centros comerciais, os
quais sdo considerados como arrendamento mercantil operacional. No exercicio findo em
31 de dezembro de 2018, as despesas das referidas locacbes montaram em R$28.226

(R$23.243 em 2017).
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COBERTURA DE SEGUROS

A Empresa adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a
riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros,
considerando a natureza de sua atividade. Em 31 de dezembro de 2018, a Empresa
possuia cobertura de seguros contra incéndio e riscos diversos para os bens do ativo
imobilizado no montante de R$109.000 com vencimento em novembro de 2019
(R$107.103 em 2017), o qual é considerado pela Administragdo suficiente para cobrir
eventuais perdas.

TRANSAGOES QUE NAO AFETAM CAIXA
31/12/2018 31/12/2017

Realizacdo do custo atribuido (1.363) (1.363)
Realizacdo do custo atribuido — impostos diferidos 463 463
Constituicdo de juros sobre capital proprio 35.200 42.800
Cisdo parcial = (97.103)

AUTORIZACAO PARA EMISSAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

A Diretoria da Empresa autorizou a emissdo e divulgacao dessas demonstragdes
financeiras em 24 de maio de 2019.
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